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Informe de los Auditores Independientes

Senores Accionistas y Directores de
Incofin S.A.:

Informe sobre los estados financieros consolidados

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Incofin S.A. y Filial, que
comprenden los estados de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y los
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y las correspondientes notas a los estados financieros
consolidados.

Responsabilidad de la Administracion por estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad
incluye el disefio, implementacién y mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros consolidados que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros consolidados a
base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo
con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros consolidados estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos vy
revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de
los estados financieros consolidados, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los
riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros consolidados de la entidad con el objeto de disenar procedimientos de auditorfa que
sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative {“KPMG Isidora Goyenechea 3520
International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados Piso 2, Las Condes

+56 2 2798 1000
contacto@kpmg.com



Opinion sobre la base regulatoria de contabilizacion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Incofin S.A. vy Filial al 31 de diciembre de 2017
y 2016 vy los resultados y de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Ifiternacionales de Informacion Financiera.

KPMG Ltda.

Santiago, 6 de marzo de 2018

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Ia red de firmas miembro independientes de
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative {"KPMG International ), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.
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Estados Financieros Consolidados — 31 de diciembre de 2017 y 2016

INCOFIN S.A. Y FILIAL
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
al 31 de diciembre de 2017 y 2016

ACTIVOS 2017 2016
Notas MS$ MS$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 4.062.827 3.894.649
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 7 94.455.921 80.488.449
Otros activos financieros, corrientes 8 - 2.833
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 15 139.750 136.740
Activos por impuestos corrientes, corrientes 10 33.909 -
Otros activos no financieros, corrientes 9 322.441 310.889
Total activos corrientes 99.014.848 84.833.560
ACTIVOS NO CORRIENTES
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, no corrientes 7 9.846.627 9.443.794
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes 15 111.750 111.750
Otros activos no financieros, no corrientes 9 2.186.579 1.772.075
Propiedades, plantas y equipos 11 2.136.552 1.309.262
Activos intangibles 12 1.800 1.800
Activos por impuestos diferidos 10 3.876.723 2.394.663
Total activos no corrientes 18.160.031 15.033.344
Total activos 117.174.879 99.866.904
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INCOFIN S.A. Y FILIAL
ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA (Continuacién)
al 31 de diciembre de 2017 y 2016

PASIVOS Y PATRIMONIO 2017 2016
Notas M$ MS$
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes 13 47.926.169 53.496.046
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14 12.246.915 7.672.107
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 15 350.588 1.423.901
Pasivos por impuestos corrientes, corricntcs 10 - 276.671
Provisiones beneficios al personal 17 466.991 406.322
Total pasivos corrientes 60.990.663 63.275.047

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros, no corrientes 13 34.385.153 16.646.365
Pasivos por impuestos diferidos, no corrientes 10 152.275 -
Total pasivos no corrientes 34.537.428 16.646.365
Total pasivos 95.528.091 79.921.412
PATRIMONIO

Capital pagado 18 18.542.803 17.342.803
Otras reservas 18 (116.540) (116.540)
Ganancias acumuladas 3.219.274 2.718.212
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 21.645.537 19.944.475
Participaciones no controladoras 18 1.251 1.017
Total patrimonio 21.646.788 19.945.492
Total pasivos y patrimonio 117.174.879 99.866.904
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Estados Financieros Consolidados — 31 de diciembre de 2017 y 2016 Financieros
INCOFIN S.A.Y FILIAL
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
por los aifios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

2017 2016

Notas MS$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 20 18.694.062 16.741.761
Costo de ventas 20 (7.434.830) (6.575.004)
Ganancia bruta 11.259.232 10.166.757
Gastos de administracién 20 (7.254.560) (6.592.038)
Resultado por unidades de reajuste 24 (412) 23.228
Otras ganancias 88.434 57.509
Ganancia antes de impuestos 4.092.694 3.655.456
Gasto por impuesto a las ganancias 10 (257.400) (12.020)
Ganancia del periodo 3.835.294 3.643.436
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 19 3.835.050 3.643.228
Ganancia atribuible a participaciones no controladoras 18 244 208
Ganancia del periodo 3.835.294 3.643.436
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INCOFIN S.A. Y FILIAL
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES (Continuacién)
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

2017 2016
Notas M$ M$

Ganancia del periodo 3.835.294 3.643.436

Otro resultado integral ganacia (pérdida) por revaluacién 366.787 -

Resultado integral total 4.202.081 3.643.436
Ganancia atribuible a

Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 19 3.835.050 3.643.228

Ganancia atribuible a participaciones no controladoras 18 244 208

Ganancia del periodo 3.835.294 3.643.436

Ganancias por accién
Ganancia basica por accion
Ganancia bésica por accion de operaciones continuadas 19 266,7 270,9
Ganancia basica por accion de operaciones discontinuadas - -

Ganancia por accion basica 266,7 270,9

Ganancia diluida por accion

Ganancia diluida por accién de operaciones continuadas 266,7 270,9
Ganancia diluida por accion de operaciones discontinuadas - -
Ganancias diluida por accién 266,7 270,9
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Estados Financieros Consolidados — 31 de diciembre de 2017 y 2016 Servicics Financleros
INCOFIN S.A. Y FILIAL
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
2017 2016
M$ MS$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 29.241.614 26.215.499
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (13.679.110) (11.927.957)
Pagos ay por cuenta de los empleados (4.538.847) (4.233.372)
Ingresos (Pagos) netos por actividades de operacion (12.894.055) (9.488.420)
Intereses pagados (3.571.073) (3.202.162)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (2.626.103) (1.454.816)
Flujos de efectivo utilizados en actividades de operacidn (8.067.574) (4.091.228)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, plantas y equipos (373.179) (879.632)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion (373.179) (879.632)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento:
Importes procedentes de préstamos bancarios 20.410.561 22.188.988
Pagos de préstamos bancarios (34.197.183) (14.281.621)
Préstamos de entidades relacionadas - 1.800.000
Pagos de préstamos a entidades relacionadas - (2.000.000)
Préstamos de inversionistas privados - 3.132.919
Pagos de préstamos a inversionistas privados (2.278.522) (387.294)
Importes procedentes de obligaciones con el publico 64.095.831 50.958.374
Pagos derivados de obligaciones con el ptblico (36.178.528) (52.052.524)
Importes procedentes de la emision de acciones 1.200.000 1.807.826
Dividendos pagados (4.443.228) (3.623.864)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de financiamiento 8.608.931 7.542.804
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo,
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio 168.178 2.571.944
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo - -
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 168.178 2.571.944
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 3.894.649 1.322.705
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 4.062.827 3.894.649




_incoyin |

Estados Financieros Consolidados — 31 de diciembre de 2017 y 2016 Servicios Financieras

INCOFIN S.A. Y FILIAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

a)

Informacion de la Sociedad Matriz

Incofin S.A. (la “Sociedad Matriz”) fue constituida como Sociedad Andnima cerrada con fecha 13
de enero de 1992 mediante escritura publica de repertorio N°113 otorgada por el Notario sefior
Patricio Raby Benavente, inscribiéndose un extracto de dicha escritura a fojas 3.381 niimero 1.680
del Registro de Comercio de Santiago del afio 1992, el cual se publicé en el Diario Oficial con
fecha 9 de marzo de 1992,

La Sociedad esté inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros
bajo el N°1062.

La propiedad de Incofin S.A. esta conformada por los siguientes accionistas:

a) Sociedad de Inversiones Norte Sur S.A. 50%

b) Grupo Incorp S.A. 49%
c) Acofin Dos S.A. 1%
100%

El control de Incofin S.A. es conjunto, no existiendo por tanto una sociedad controladora.

La Sociedad Matriz desarrolla su objeto social dentro del territorio nacional, para lo cual cuenta con
su Casa Matriz ubicada en la ciudad de Santiago con direccién en Avenida Libertador Bernardo
O’Higgins N°949, Pisos 13 y 11, mas tres sucursales en Santiago (Norte, Oriente, y Sur), y dieciséis
sucursales en regiones (Arica, Iquique, Antofagasta, Calama, Copiap6, La Serena, Viia del Mar,
Rancagua, Curicd, Talca, Chillan, Los Angeles, Concepcién, Temuco, Puerto Montt y Punta
Arenas).

El objeto principal de la Sociedad Matriz es realizar operaciones de factoring en cualquiera de sus
modalidades pudiendo adquirir de personas naturales o juridicas, con responsabilidad para éstas o
no, créditos o cuentas por cobrar, documentadas mediante diversos instrumentos ya sean estos
mercantiles o no. También sera objeto de la Sociedad Matriz administrar y cobrar cartera o cuentas
por cobrar; invertir en toda clase de bienes muebles incorporales; promocionar la creacion y
desarrollo de negocios; prestar servicios de asesorias y consultorias; realizar operaciones de crédito
de dinero, en cualquiera de sus formas salvo las que estén reservadas por la Ley a los Bancos e
Instituciones Financieras; emitir documentos de garantias y garantias transferibles; comprar, vender,
importar, exportar, comercializar, corretaje y consignacién de toda clase de bienes muebles e
inmuebles y productos, equipos, maquinarias y repuestos; representar agencia o sucursales de
empresas nacionales o extranjeras; adquirir, enajenar y explotar toda clase de bienes muebles ¢
inmuebles.

10



Estados Financieros Consolidados — 31 de diciembre de 2017 y 2016 Servicios Financieros

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (Continuacién)

a)

b)

Informacion de la Sociedad Matriz (Continuacion)

Para los ejercicios 2017 y 2016, el 99.97% y 99.67% respectivamente, corresponden a operaciones
de factoring realizadas con responsabilidad.

Durante los ejercicios que cubren los presentes estados financieros, la Sociedad Matriz no presenta
operaciones de factoring de carécter internacional.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el personal de la Sociedad Matriz esta compuesto por 124 y 116 personas
en Santiago, respectivamente, 50 y 47 personas en regiones, respectivamente.

Informacién de la Filial

Incofin Leasing S.A. (la “Filial”), fue constituida como una Sociedad Andénima cerrada con
fecha 10 de febrero de 2006, bajo la razén social de Teknocapital Leasing S.A., mediante escritura
publica de repertorio N°1235-2006 otorgada por el Notario Publico, sefiora Maria Angélica Ovalle.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 4 de julio de 2006, se procedié a modificar
la razén social de la Filial, sustituyéndose “Teknocapital Leasing S.A. por “Incofin Leasing S.A.”.

Con fecha 4 de julio de 2012, en Junta Extraordinaria de Accionistas, se aprobd por unanimidad de
los asistentes que Incofin Leasing S.A. pasara a ser filial de Incofin S.A.

La propiedad de Incofin Leasing S.A. estd conformada por los siguientes accionistas:

a)  Incofin S.A. 99,98%
b)  Inversiones NSI S.A. 0.02%
100,00%

Incofin Leasing S.A. desarrolla su objeto social dentro del territorio nacional, para lo cual cuenta
con su Casa Matriz ubicada en la ciudad de Santiago con direccion en Avenida Libertador Bernardo
O’Higgins N°949, Piso 13.

El objetivo principal de la Filial contempla la ejecucién de operaciones de arrendamiento con o sin
opcién de compra, de bienes muebles ¢ inmuebles, para lo cual puede efectuar importaciones,
adquirir, dar en arrendamiento y enajenar bienes muebles, equipos, capital productivo y vehiculos;
prestar por cuenta propia o a través de terceros asesorias, asistencia o servicios de consultorias a
empresas 0 personas en areas econdmicas, comerciales, financieras, de negocios, legales y otras;
participar en sociedades, constituirlas, modificarlas, administrarlas, disolverlas y liquidarlas,
desempefiar mandatos, comisiones y representaciones de toda especie, efectuar las operaciones de
corretaje e intermediacion permitidas por la Ley a toda persona y todo tipo de negocios de inversion
con bienes corporales o incorporales; realizar operaciones de crédito de dinero, en cualquiera de sus
formas, salvo las que estén reservadas por Ley a los Bancos e Instituciones Financieras; y emitir
documentos de garantia y garantias transferibles.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el personal de la Sociedad Filial est4d compuesto por 12 y 11
personas en Santiago, respectivamente.

11
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Estados Financieros Consolidados — 31 de diciembre de 2017 y 2016 Servicios Financieros

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

a)

b)

Base de Preparacién

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, han sido preparados de
acuerdo a las Normas Interacionales de Informacién Financiera y aprobados por su Directorio en
sesion extraordinaria celebrada con fecha 6 de marzo de 2018.

Bases de Medicion

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del principio de
costo historico, con excepcion de:

e Inversiones en fondos mutuos de renta fija, que son valorizadas a valor razonable con efecto
en resultados.

e Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos
para la venta a valor razonable menos los costos de venta.

Periodo Cubierto por los Estados Financieros Consolidados
Los presentes estados financieros consolidados cubren los siguientes periodos:

¢ [Estados consolidados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016.
Estados consolidados de resultados integrales por los afios terminados al 31 de diciembre de

2017 y 2016.

e Estados consolidados de cambios en el patrimonio por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2017 y 2016.

e Estados consolidados de flujos directos por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y
2016.
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Estados Financieros Consolidados — 31 de diciembre de 2017 y 2016 Financieros

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(Continuacion)

d)

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros consolidados se presentan en pesos chilenos que es la moneda funcional y
de presentacién de la Sociedad Matriz y Filial.

Toda la informacion presentada en pesos chilenos ha sido redondeada a la unidad de mil mas
cercana (M$).

Uso de Juicios y Estimaciones

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Gerencia para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren basicamente a:

¢ Estimacion del deterioro de activos.

¢ Estimacion del deterioro de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

¢ Provisiones y contingencias.

¢ Estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

¢ Estimacién de la vida util de mobiliarios y equipos e intangibles.

¢ Estimacion de activos no corrientes o grupos de activos para disposicion clasificados como
mantenidos para la venta,

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible a
la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados intermedios, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificaciones (al alza o a la baja)
en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

) Juicios

La informacidn sobre juicios realizados en la aplicacidn de politicas contables que tienen el efecto
mas importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados separados.

(i1) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

No existen supuestos e incertidumbre en las estimaciones, que pudieran tener un efecto importante
en los estados financieros consolidados separados.

(ii.1) Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad Matriz y Filial requieren la medicién de
los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sociedad Matriz y Filial utiliza datos de
mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las
técnicas de valoracion, como sigue:
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Estados Financieros Consolidados — 31 de diciembre de 2017 y 2016 Servicios Finandieros

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS,
(Continuacion)

¢) Uso de Juicios y Estimaciones (Continuacion)

Nivel 1: Precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los
precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (Datos de
entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse
en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que el nivel més bajo que
sea significativo para la medicion total.

La Sociedad Matriz y Filial reconoce la transferencia entre los niveles de la jerarquia del valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa durante el que ocurri6 el cambio

La siguiente nota incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables: Nota 25 Valor razonable de activos y pasivos financieros.

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la elaboracién de los presentes estados financieros
consolidados, son las siguientes:

a)

Bases de Consolidacion

Afiliadas

Las sociedades afiliadas son entidades controladas por el Grupo. La Sociedad controla una entidad
cuando esta expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la

participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta.

Los estados financieros de la afiliada se incluyen en los estados financieros consolidados desde la
fecha en que se obtiene el control y hasta la fecha en que éste cesa.

14
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Financleros

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

a)

b)

Bases de Consolidaciéon (Continuacién)

Pérdida de control

Cuando la Sociedad Matriz y Filial pierde control sobre una afiliada, da de baja en sus cuentas los
activos y pasivos de la afiliada, cualquier participaciéon no controladora relacionada y otros
componentes de patrimonio. Cualquier ganancia o pérdida resultante se reconoce en resultados. Si la
Sociedad retiene alguna participacion en la ex afiliada, ésta sera valorizada a su valor razonable a la
fecha en la que se pierda el control.

En la consolidacion se eliminan las transacciones intercompafiias, los saldos y los resultados no
realizados por transacciones entre las entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se
eliminan, a menos que la transaccién proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo
transferido.

Cuando es necesario, para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por la Sociedad Matriz,
se modifican las politicas contables de la Filial.

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y resultados de la Sociedad Matriz
y de su Filial que a continuacién se detalla:

Porcentaje de participacién Porcentaje de
31.12.2017 participacién
31.12.2016
Nombre de la Sociedad R.U.T. Pais de Moneda Matriz No Controladoras Matriz No
Filial Origen  Funcional Controladoras
% % % %
Incofin Leasing S.A. 76.477.160-5 Chile Pesos 99,98 0,02 99,98 0,02

En la consolidacién se dio reconocimiento a las participaciones no controladoras en el rubro
“participaciones no controladoras”.

Participaciones no Controladoras

Las participaciones no controladoras representan la porcion de las pérdidas y ganancias y los activos
netos, de los cuales, directa o indirectamente, la Sociedad Matriz no es duefia, la cual se presenta en el
rubro Patrimonio del estado de situacion financiera intermedios. La ganancia o pérdida atribuible a las
participaciones no controladoras se presentan en los estados consolidados de resultados integrales,
después de la ganancia del ejercicio.

En caso que las pérdidas aplicables a las participaciones no controladoras sean superiores al saldo de
éste en el patrimonio de la Filial, el exceso se asignard como disminucién de las partidas de la
Sociedad Matriz, salvo que las participaciones no controladoras tengan la obligacion de cubrir dichas
pérdidas.
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NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

<)

d)

Transacciones en Moneda Extranjera y Unidades de Fomento

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad Matriz y Filial se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Las pérdidas y ganancias que resulten de la liquidacidon de estas transacciones
y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda distinta a la moneda funcional, se reconocen en los estados
consolidados de resultados integrales.

Bases de conversion

Los activos y pasivos mantenidos en Unidades de Fomento (UF) y en ddlares
estadounidenses han sido convertidos a pesos chilenos, considerando los tipos de cambio
observados a la fecha de cierre de cada ejercicio, de acuerdo a lo siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
$ $
Unidad de Fomento (UF) 26.798,14 26.347,98
Délares estadounidenses (US$) 614,75 669,47

Activos Financieros

Inicialmente todos los activos financieros deben ser valorizados segin su valor razonable
considerando ademas, cuando se trata de activos financieros no clasificados como a valor razonable
con cambios en resultados, los costos de transaccién que son directamente identificables a la
adquisicién o emision del activo financiero.

Las valorizaciones posteriores de los activos financieros dependeran de la categoria en la que se hayan
clasificado.

La Sociedad Matriz y Filial clasifican sus activos financieros en una de las siguientes categorias:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

Activos financieros disponibles para la venta.

La clasificaciéon depende del proposito con el que se adquirieron los activos financieros. La
Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial.
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NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

d)

Activos Financieros (Continuacién)

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

Incluye la cartera de negociacion y aquellos activos financieros que han sido designados como
tales en el momento de su reconocimiento inicial y que se gestionan y evalian segin el criterio
de valor razonable. Los instrumentos financieros para negociacién corresponden a valores
adquiridos con la intencion de generar ganancias por la fluctuacion de precios en el corto plazo
o a través de margenes en intermediacién, o que estan incluidos en un portafolio en el que
existe un patrén de toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacion se encuentran valorados a su valor razonable de acuerdo con
los precios de mercado a la fecha de cierre de cada gjercicio. Las utilidades o pérdidas
provenientes de los ajustes para su valorizacion a valor razonable, como asimismo los
resultados por las actividades de negociacion, se registran directamente en resultados en el
momento que ocurren.

La Sociedad Matriz invierte en Derivados Financieros, tales como contratos forward de
moneda, para cubrir sus riesgos asociados con f{luctuaciones de tipo de cambio y contratos
swap, para cubrir los riesgos de tasas de interés. Estos instrumentos financieros se encuentran
clasificados en el rubro otros activos o pasivos financieros corrientes, segiin corresponda. A su
vez, se mantienen fondos mutuos clasificados en el rubro “Efectivo y equivalentes al efectivo™.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados, con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y corresponden a activos financieros
originados por un tercero a cambio de financiamiento de efectivo.

Se incluyen en activos corrientes aquellos activos con vencimientos de hasta 12 meses desde la
fecha del balance. Aquellos activos con vencimientos superiores se¢ muesiran en activos no
corrientes.

La valorizacién de estos activos financieros es a costo amortizado, reconociendo en resultados
los intereses devengados en funcion a su tasa de interés efectiva. A juicio de la Administracion,
la tasa efectiva es equivalente a la tasa nominal contractual.

En particular, la Sociedad Matriz registra en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
esencialmente operaciones de factoring, las cuales corresponden a operaciones de facturas,
cheques, letras y otros, cuyo monto corresponde al valor de colocacion mas la diferencia de
precios y/o los intereses devengados al cierre de cada periodo, menos las provisiones para
cubrir eventuales deterioros de cartera.

La Filial registra en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, el valor de las cuotas por
cobrar convenidas en la suscripcién de contratos de arrendamientos financieros, menos los
intereses ¢ impuestos no devengados y menos las provisiones para cubrir eventuales deterioro
de cartera.
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Estados Financieros Consolidados — 31 de diciembre de 2017 y 2016 Servicios Financieras

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

d)

€)

Activos Financieros (Continuacion)
° Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracién de la Sociedad Matriz y Filial
tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Se registran a su valor de costo mas intereses y reajustes devengados menos las provisiones por
deterioro constituidas cuando su monto registrado es superior al monto estimado de recuperacion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad Matriz y Filial no posee activos en esta categoria.
° Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son instrumentos no derivados que se designan en
esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no
corrientes a menos que la Administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a
la fecha del balance.

Estos activos financieros son reconocidos inicialmente al costo y posteriormente son valorizados a su
valor razonable con cambios en patrimonio, segun los precios de mercado o valorizaciones obtenidas
del uso del modelo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad no posee activos en esta categoria.
Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los saldos en cuentas corrientes
bancarias, fondos fijos e inversiones en fondos mutuos de facil liquidacion que poseen la Sociedad
Matriz y su Filial, los cuales no tienen restricciones de ningun tipo.

Deterioro del Valor de los Activos

° Activos financieros

Durante el periodo y en la fecha de cierre del mismo, se evaliia si existe algin indicio de que
algin activo pudiera haberse deteriorado. En caso de que exista algin indicio de deterioro, se
realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el
monto del deterioro.

En la aplicaciéon de la tasa efectiva para valorizar activos financieros clasificados como
"deudores comerciales y otras cuentas por cobrar”, la Sociedad Matriz y Filial han aplicado la
materialidad y significancia de los montos involucrados.
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Estados Financieros Consolidados — 31 de diciembre de 2017 y 2016 Financieros

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

1))

Deterioro del Valor de los Activos (Continuacion)

Activos financieros (Continuacion)

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los flujos futuros
de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. Las
inversiones financieras de la Sociedad Matriz y Filial son realizadas en instituciones de la mas
alta calidad crediticia y mantenidas en el corto plazo, por lo que no presentan a la fecha un
indicio de deterioro respecto de su valor libro.

En el caso de que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia.

Las pérdidas por deterioro de valor de un activo reconocidas en ejercicios anteriores, son
revertidas sélo cuando se produce un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del mismo, desde que se reconocio el ultimo deterioro. En estos casos, se
aumenta el valor del activo con abono a resultados hasta el valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido una pérdida por deterioro.

Para determinar la necesidad de realizar un ajuste por deterioro en los activos financieros, se
sigue el siguiente procedimiento:

» En el caso de los deudores comerciales y cuentas por cobrar, la Sociedad Matriz y
Filial tienen definida una politica para el registro de estimaciones por deterioro en
funcién del porcentaje de recuperabilidad de los saldos por cobrar, que se aplica con
carécter general, mediante la ejecucion de un andlisis grupal, excepto en aquellos casos
de la cartera deteriorada o repactada en que exista alguna particularidad que hace
aconsejable un anélisis especifico de la cobrabilidad, en estos casos se establece una
provisién minima en funcién del grupo y eventualmente una provisién adicional en
base al juicio experto, el cual es estudiado por las areas especializadas en administrar
este tipo de clientes.

> Se consideran hechos objetivos de deterioro: una posicién financiera
significativamente debilitada del cliente o deudor, niveles de morosidad (o protestos)
excesivos, margenes del negocio mermados o definitivamente con pérdidas operativas
o netas, antecedentes negativos en los informes comerciales de clientes o deudores,
disminucion significativa del patrimonio de los avales y deterioro del valor de las
garantias. Se suman algunos otros elementos para el andlisis especifico de la
cobrabilidad, que igualmente son sefiales de deterioro, tales como: clientes o deudores
en quiebra o reorganizacion empresarial, capacidad de pago de acuerdo al flujo
existente y bienes liquidables, ubicabilidad de las garantias o bienes en arriendo (caso
leasing), y evolucion de acciones judiciales.
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NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

f)

Deterioro del Valor de los Activos (Continuacién)

Activos financieros (Continuacién)

>

Con todo lo anterior los clientes se ubican en categorias (que a su vez estan compuestas
por grupos) conforme a su estimacion de pérdida: Cartera Riesgo Normal, Cartera
Riesgo Superior a Normal, Cartera Deteriorada y Cartera Repactada, esta ultima
compuesta de Cartera Riesgo Superior y Cartera Deteriorada, pero que han sido
reestructuradas en base 4 planes de pago conlorme a la capacidad de pago de los
clientes (Ver Nota 7 letra f).

El porcentaje de incobrabilidad se determina en la cartera de factoring mediante un
andlisis de pérdida histérica para cada grupo, aplicando un método estadistico simple.
En la cartera de leasing, se utiliza una clasificacion de entrada en funcién a 1) los
antecedentes financieros, 2) posicion de mercado del cliente y 3) relacion valor del
bien/colocacidn, en base a lo anterior se asigna un porcentaje de pérdida estimada y en
caso de mora, se aplica una provisién adicional considerando el tipo de bien y la
relacion valor del bien versus colocacién asociada.

En el caso de los instrumentos financieros, la Sociedad Matriz y Filial tienen la politica de
evaluar si hay evidencia de deterioro de valor, considerando aquellos indicios relacionados
con dificultades financieras del emisor, impago e incumplimiento de contrato.

Los porcentajes de provision asociados a los tipos de cartera son los siguientes:

>

Cartera normal: Clientes cuya situacién econdmico-financiera es estable y la cartera
estd compuesta por deudores calificados o atomizados. En definitiva, la configuracién
cliente-deudor representa un riesgo acotado. En la cartera de Factoring los grupos que
componen esta categoria tienen una provisién que va de 0% a 1,80%. En la cartera
Leasing la provision para clientes en esta categoria va de 1,0% a 3,0%.

Cartera superior al normal: Aquella cartera que supone una pérdida esperada superior
al normal, debido a la situacién econdmico-financiera del cliente o de su cartera. Por
ejemplo, clientes con publicaciones en los boletines comerciales, pero cuya cartera
supone un respaldo crediticio. En la cartera de Factoring los grupos que componen esta
categoria tienen una provision que va de 2,0% a 20,0%. En la cartera Leasing la
provision para clientes en esta categoria va de 3,1% a 20,0%.

Cartera riesgosa o deteriorada: Clientes en los cuales se han agotado las instancias de
cobro comercial, por lo cual su tratamiento es realizado en instancias de cobranza
prejudicial y judicial. En la cartera de Factoring los grupos que componen esta
categoria tienen una provision que va de 10,0% a 90,0%. En la cartera Leasing la
provisidn para clientes en esta categoria va de 10,0% a 100,0%.
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NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

f)

Deterioro del Valor de los Activos (Continuacion)

Porcentajes de provision asociados a los tipos de cartera (Continuacion)

> Cartera repactada o renegociada (plan de pago): Cartera que no pudo ser cobrada
regularmente y que cuenta con un plan de pago asociado a flujos de documentos o
respaldado con garantias, del cliente o del deudor, habiéndose logrado esta condicion
ya sea por cobranza prejudicial o judicial. En el caso de leasing, se contempla, ademas,
aquellos contratos que han sido renegociados integramente, por un nuevo plazo y
monto, dado que el cliente no pudo servir el contrato en las condiciones originales.

Politica de Repactaciones:

> La politica sobre “Cartera Repactada” estipula que estard conformada por cartera de
factoring que no pudo ser cobrada regularmente y que cuenta con un plan de pago
asociado a flujos de documentos o respaldado con garantias, del cliente o del deudor,
habiéndose logrado esta condicién de reestructuracion ya sea por cobranza prejudicial
o judicial. El plazo méximo de las renegociaciones no superara los seis meses, de lo
contrario debera ser aprobada excepcionalmente por el Comité de Crédito.

> Para el segmento de negocios del leasing corresponde a los contratos que han sido
renegociados integramente, dado que el cliente no pudo servir el contrato en sus
condiciones originales. En caso de no pago, también se puede buscar un acuerdo con el
cliente en la devolucién del bien.

> Para ambos segmentos de negocios, Leasing y Factoring, en caso de efectuarse una
renegociacion de la cartera morosa/protestada, se requerird que el Comité de Crédito
analice el detalle de la operacion a renegociar siendo esta instancia la responsable de
indicar las acciones a seguir.

En la fecha de cierre de los estados financieros consolidados, se evalua si existe algin indicio
de que algun activo pudiera haberse deteriorado. En caso de que exista algun hecho objetivo de
deterioro, se realiza una estimacién del monto recuperable de dicho activo para determinar, en
su caso, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo, entendiendo como tal, el menor grupo identificable de activos que
generan entradas de efectivo independientes.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su
venta y el valor en uso, entendiendo por valor en uso, el valor actual de los flujos de caja
futuros estimados.

Para el calculo del valor de recuperacion de las propiedades, plantas y equipos, es el valor en
uso, criterio utilizado por la Sociedad Matriz y su Filial en practicamente la totalidad de los
casos.
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NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

f)

g)

h)

Deterioro del Valor de los Activos (Continuacién)
Porcentajes de provisién asociados a los tipos de cartera (Continuacion)

Para estimar el valor en uso, la Sociedad Matriz y Filial preparan las proyecciones de flujos de
caja futuros a partir de los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones de la Administracion sobre los ingresos y costos de las
unidades generadoras de efectivo utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del
pasado y las expectativas futuras. Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una
tasa que recoge el costo de capital del negocio. Para su calculo se tiene en cuenta el costo actual
del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio.
En el caso de que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia.

Las pérdidas por deterioro de valor de un activo (distinto de la plusvalia) reconocidas en
gjercicios anteriores, son revertidas sdlo cuando se produce un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar el importe recuperable del mismo, desde que se reconocié el tltimo
deterioro. En estos casos, se aumenta el valor del activo con abono a resultados hasta el valor en
libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido en su oportunidad una pérdida por
deterioro.

Bienes Recibidos en Pago

Los bienes recibidos en pago se presentan al menor valor entre el valor de su adjudicacion y el valor
razonable, menos deducciones por deterioro, y se presentan clasificados dentro del rubro otros
activos no financieros no corrientes.

Propiedades, Plantas y Equipos

La Sociedad Matriz y Filial aplican el modelo de costo en la valorizacién de sus propiedades,
plantas y equipos. Para ello, con posterioridad a su reconocimiento inicial, las propiedades, plantas
y equipos se contabilizan al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor.

La depreciacion de propiedades, plantas y equipos es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes. Cuando un bien esta compuesto por componentes significativos, que tienen
vidas utiles diferentes, cada parte se deprecia en forma separada. Las estimaciones de vidas utiles y
valores residuales de las propiedades, plantas y equipos son revisadas y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

La Sociedad Matriz y Filial, en base al resultado de las pruebas de deterioro, consideran que el valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.
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h)

)

Propiedades, Plantas y Equipos (Continuacién)

A continuacion se presentan los principales periodos de vida ttil utilizados para la depreciacion de
los activos:

Afios de
Tipos de bienes vida til estimada
Edificios y construcciones (1) 50
Magquinarias, equipos e instalaciones 3
Muebles y enseres 3

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de propiedades, plantas y equipos
se reconocen como resultados del ejercicio y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y
el valor neto contable del activo.

(1) La vida util de “Edificios y Construcciones” corresponde a oficinas que posee la Sociedad y
producto de un informe técnico, efectuado por un experto en el ramo, se deprecian en 50 afios.

Activos Intangibles

Los activos intangibles se valorizan segiin el modelo del costo. Para ello, con posterioridad a su
reconocimiento inicial, los activos intangibles se valorizan a su costo menos su amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro de valor que, en su caso, hayan experimentado. Este grupo
de activos se amortizan en su vida util econdémica remanente de los mismos.

Estado de Flujos de Efectivo

Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo, el cual se presenta bajo el método directo, se
toman en consideracion los siguientes conceptos:

a)  Flujos de efectivo y equivalentes al efectivo: se consideran las entradas y salidas de efectivo
y equivalentes al efectivo, entendiendo por estas las inversiones a corto plazo de gran
liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor, tales como: efectivo en caja, fondos
mutuos y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez.

b)  Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales que constituyen la
principal fuente de ingresos ordinarios realizados por la Sociedad Matriz y su Filial, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiamiento. Por
otra parte, lo constituyen las salidas de efectivo y equivalentes al efectivo propios de su giro,
como pagos a proveedores, pagos por cuenta de empleados, pagos por impuestos u otros por
actividades de operacion, como excedentes y liquidaciones de clientes.
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)

k)

Estado de Flujos de Efectivo (Continuacién)

c)

d)

Actividades de inversion: corresponde a la adquisicion, enajenacién o disposicién por otros
medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente
al efectivo.

Actividades de financiamiento: corresponden a las actividades que producen cambios en el
tamafio y composicion del patrimonio y de los pasivos que no formen parte de las actividades
operacionales ni de inversion.

Pasivos Financieros

Préstamos que devengan intereses

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras corresponden a los préstamos
solicitados a la banca nacional, administradoras generales de fondos e instituciones financieras
intermacionales. Se reconocen inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se
haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado.
Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado consolidado de resultados
integrales durante la vida de la deuda, de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones con el publico corresponden a efectos de comercio y bonos colocados en el
mercado nacional y se valorizan al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva consiste en estimar los flujos de efectivo a pagar a lo
largo de la vida de la deuda, teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales de ésta.

Pasivos financieros excepto derivados

Los pastvos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
inicialmente se registran, por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la
transaccion. En periodos posteriores estas obligaciones se valoran a su costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.
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1)

m)

Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros consolidados intermedios, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse gastos asociados al €jercicio o
perjuicios patrimoniales de probable materializacion para la Sociedad Matriz y su Filial, cuyo
monto y momento de pago son inciertos, se registran en el estado de situacién financiera como
provisiones, por el valor actual del monto més probable que se estima que la Sociedad Matriz y su
Filial tendran que desembolsar para pagar la obligacion.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible en la
fecha de la emision de los estados financieros consolidados, sobre las consecuencias del suceso y
son reestimadas en cada cierre contable posterior.

Beneficios a los Empleados

La Sociedad Matriz y su Filial reconocen el gasto por vacaciones del personal sobre base
devengada. Este beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo segin los
contratos particulares de cada trabajador. Este beneficio es registrado de acuerdo a las
remuneraciones del personal.

La Sociedad Matriz y su Filial no reconocen indemnizacion por afios de servicios a todo evento con
su personal, por no encontrarse pactada contractualmente y no existir una conducta habitual para
generar una obligacion por este concepto.

Impuesto a las Ganancias e Impuestos Diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias estd compuesto por impuestos corrientes € impuestos
diferidos, y es reconocido como cargo o abono a resultados excepto en el caso que esté relacionado
con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce con efecto en
patrimonio.

i Impuestos corrientes

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta imponible del
ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha de reporte, y
cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

El 29 de septiembre de 2014, fue promulgada la Ley N°20.780 de Reforma Tributaria, la cual entre
otros aspectos, define el régimen tributario por defecto que le aplica a la Sociedad, la tasa de
impuesto de primera categoria que por defecto se aplicard en forma gradual a las entidades entre
2014 y 2018 y permite que las sociedades puedan ademds optar por uno de los dos regimenes
tributarios establecidos como Atribuido o Parcialmente Integrado, quedando afectos a diferentes
tasas de impuesto a partir del afio 2017.

25



_incofin

Estados Financieros Consolidados — 31 de diciembre de 2017 y 2016 Servicios Finandieros

NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

n)

Impuesto a las Ganancias e Impuestos Diferidos (Continuacién)

Cabe sefialar que la tasa de impuesto que afectard al régimen atribuido sera de 25%, y la misma
aplicara para el afio comercial 2017 y la tasa que aplicara al régimen parcialmente integrado sera del
27%; sin embargo, la misma se aplicard para el afio comercial 2018, ya que para el afio 2017 se
aplicard un 25,5% por el incremento progresivo sefialado en la Ley.

De acuerdo a lo anterior y dependiendo del régimen por el que haya optado o quedado por defecto,
la Sociedad o las sociedades del Grupo revelaran las tasas de impuesto a la renta e impuestos
diferidos, en este ultimo caso considerando la tasa de impuesto vigente a la fecha en que se
revertiran las diferencias temporarias.

Para el ejercicio 2016, la tasa de impuesto a la renta corriente fué de 24%. La tasa de impuesto
diferido para las sociedades sujetas al régimen de renta atribuida sera de 25% y para las sujetas al
régimen parcialmente integrado serd de 25,5% si se espera que las diferencias temporarias se
reviertan en el afio comercial 2017, y de 27% si se espera se reviertan a partir del afio comercial
2018 o siguientes.

ii Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el importe
en libros de los activos y pasivos para propositos de informacion financiera y los montos usados
para propositos tributarios.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho legal exigible
de compensar los pasivos y activos por impuestos diferidos, y estan relacionados con los impuestos
a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en
distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes
en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serén realizados al mismo tiempo.

El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion a las

diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen, usando tasas fiscales que por defecto les
aplican a la fecha de reporte.
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0)

p)

q

Reconocimiento de Ingresos y Costos
Los ingresos y costos se contabilizan sobre base devengada.

Las operaciones de factoring (se incluye confirming y créditos), se componen de las diferencias de
precios y/o intereses, los cuales se devengan por cada uno de los documentos adquiridos y se
abonan a resultados bajo la cuenta diferencias de precio y/o intereses percibidos y devengados.

Adicionalmente, la Sociedad Matriz y Filial reconoce ingresos por comisiones que se registran al
momento de efectuarse las operaciones de factoring, con el fin de correlacionar este cobro con los
gastos asociados a la gestién administrativa y de cobranza de la transaccion, no formando parte de
la tasa de interés efectiva de las mismas.

Por otra parte, los intereses por mora, prorroga, protesto y vencidos se reconocen al momento que
se recaudan las obligaciones producto de las operaciones de factoring.

Los ingresos de actividades ordinarias por contratos de Leasing son reconocidos en base devengada
en funcidn de la fecha de vencimiento de las cuotas.

Los costos de actividades ordinarias se componen de los intereses por financiamiento registrados
sobre base devengada y de las provisiones por la estimacion del deterioro de la cartera.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada
ejercicio en los estados financieros consolidados. La politica de dividendos es repartir a lo menos el
30% de la utilidad como dividendo minimo, segin lo establecido en la Ley N°18.046, siendo el
dividendo definitivo a repartir en cada ejercicio, el acordado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

Ganancias por Accion

La ganancia o beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto del ejercicio
con el nimero medio ponderado de acciones emitidas y pagadas.

La Sociedad Matriz no ha efectuado operaciones de potencial efecto dilusivo que suponga una
ganancia por accion distinta del beneficio basico por accion.
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r)

t)

Arrendamiento

Los arriendos financieros en los cuales la Sociedad Matriz y su Filial acttian como arrendataria y donde
los riesgos y beneficios del activo arrendado son sustancialmente traspasados por el arrendador al
arrendatario, son clasificados como arrendamiento financiero. En estos casos se reconoce un activo
segun su naturaleza y un pasivo por el mismo monto e igual al valor razonable del bien arrendado o en
base al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, si éste fuera menor.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad Matriz y Filial no posee arrendamientos operativos.
Clasificacion de Saldos en Corrientes y no Corrientes

En el estado de situacion financiera consolidado, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y
como no corrientes, aquellos con vencimiento superior a dicho periodo.

Adicionalmente, se considera en la clasificacién de un activo como corriente, la expectativa o
intencién de la administracién de venderlo, consumirlo o liquidarlo en el ciclo de operacién de la
Sociedad Matriz y su Filial.

En el caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad Matriz y Filial, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, estos se
clasifican como pasivos no corrientes.

Transacciones con Partes Relacionadas

La Sociedad Matriz y su Filial revelan en notas a los estados financieros las transacciones y saldos
con partes relacionadas. Conforme a lo instruido en las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) N°24, se ha informado separadamente las transacciones de la Sociedad Matriz y su Filial, y el
personal clave de la Administracion de la entidad y otras partes relacionadas.

Personal clave de la Administracién son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad

para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Sociedad Matriz y su Filial, ya sea directa o
indirectamente, incluyendo cualquier miembro de Directorio.
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u) Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes

Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacion obligatoria por primera
vez a partir de los periodos iniciados al 01 de enero de 2017:

Enmiendas a NIIFs

NIC 7: Iniciativa de revelacion, modificaciones a NIC 7. Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2017. Se permite adopcion anticipada.

NIC 12, Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de

Pérdidas no Realizadas (modificaciones a NIC 12). enero de 2017. Se permite adopcidn anticipada.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2014-2016. Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de

Modificaciones a NIIF 12. enero de 2017. Se permite adopcién anticipada.

Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion ain no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcidn anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de

Contratos con Clientes enero de 2018. Se permite adopcion anticipada.

NIIF 16: Arrendamientos Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de

enero de 2019. Se permite adopcion anticipada para
entidades que aplican NIIF 15 en o antes de esa fecha.
NIIF 17: Contratos de Seguro Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2021. Se permite adopcion anticipada para
entidades que aplican NIIF 9 y NIIF 15 en o antes de

esa fecha.
Nuevas Interpretaciones
CINIIF 22: Transacciones en Moneda Extranjera y Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
Contraprestaciones Anticipadas enero de 2018. Se permite adopcion anticipada.
CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos Tributarios Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de

enero de 2019. Se permite adopcion anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIC 28: Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
Conjuntos enero de 2019. Se permite adopcidn anticipada.

NIC 40: Transferencias de Propiedades de Inversion (Modificaciones | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
a NIC 40, Propiedades de Inversion). enero de 2018.

La Administracién estima que aplicara estas Normas en la fecha en que efectivamente se determine su
primera adopcion por parte del organismo internacional.
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(u)

Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes (Continuacién)
NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

La NIIF 15 emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con
clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un
proyecto conjunto con el FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre
NIIF y US GAAP.

Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un
modelo que facilitard la comparabilidad de compafiias de diferentes industrias y regiones.
Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados
para contratos con elementos multiples. Ademas, requiere revelaciones mas detalladas. La norma
sera de aplicacion obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2018. Se permite su aplicacion anticipada.

La Sociedad evalu6 los impactos que generaria la mencionada norma, concluyendo quc no afcctara
significativamente los estados financieros.

La Sociedad durante este periodo ha evaluado preliminarmente los detalles e impactos de la
aplicacién de NIIF15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” y en la etapa actual del
analisis, aun en desarrollo, no se anticipan impactos contables significativos que afecten la
periodicidad del reconocimiento de los ingresos ordinarios, dado que preliminarmente se ha
determinado que los ingresos de la sociedad se acogen al parrafo 5 de la mencionada norma,
quedando fuera del alcance de ella.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién de los activos
financieros. Bajo la NIIF 9 (2009), los activos financieros son clasificados y medidos con base en el
modelo de negocios en el que se mantienen y las caracteristicas de sus flujos de efectivo
contractuales. La NIIF 9 (2010) introduce adiciones en relacién con los pasivos financieros.

El 19 de noviembre de 2013, IASB emiti6 un nuevo documento que amplia y modifica esta Norma
y otras relacionadas, Contabilidad de Cobertura y modificaciones a NIIF 9, NIIF 7 y NIC 39. Este
documento incluye el nuevo modelo de contabilidad general de cobertura, permite la adopcion
temprana del requetimiento de presentar cambios de valor por riesgo de crédito propio en pasivos
designados a valor razonable con efecto en resultados, los que se presentan en Otros Resultados
Integrales.
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(u) Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes (Continuacion)
NIIF 9 “Instrumentos Financieros” (continuacion)

El 24 de julio de 2014, IASB emite la cuarta y Gltima versién de su nueva norma sobre instrumentos
financieros, NIIF 9 Instrumentos Financieros. La nueva norma proporciona una guia sobre
clasificacién y medicion de activos financieros, incluyendo deterioro de valor y suplementa los
nuevos principios de contabilidad de cobertura publicados en 2013.

La fecha de aplicacion corresponde a los estados financieros emitidos para periodos que comienzan
el 1 de enero de 2018 o después. Se permite adopcion anticipada.

La Sociedad durante este periodo ha evaluado los detalles € impactos de la aplicacién de la NIIF 9
“Instrumentos Financieros™ y ha estimado como principal impacto el incremento de las provisiones
por deterioro de cartera en torno a M$1.000.000 en términos consolidados, lo cual implica
adicionalmente mejorar los indices de cobertura de morosidad.

NIIF 16 Arrendamientos

En enero de 2016 el Consejo emiti6 la NIIF 16 Arrendamientos. La NIIF 16 reemplaza a las NIC
17, CINIIF 4, SIC-15 y SIC-27. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento,
medicidn, presentacion e informacion a revelar de los arrendamientos.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 1 de enero de
2019, permitiéndose la adopcion anticipada.

La Administracién estima que esta Norma seré adoptada en sus estados financieros para el aflo que
comenzara el 1 de enero de 2019. La Administracion esta en proceso de evaluar el impacto de la
adopcion de esta Norma.

NOTA 4 - CAMBIOS CONTABLES

A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad ha optado por cambiar la politica contable utilizada para la medicion
de los Edificios y Construcciones que forman parte de las Propiedades, Plantas y Equipos, pasando del
modelo del costo al modelo de revaluacidén (NIC 16). Cabe sefialar que la medicion del valor razonable de

estas propiedades es realizada por un experto independiente.

Este cambio se realiza con el objeto de que los estados financieros proporcionen informacion que refleje de
mejor manera la situacién financiera de la Sociedad y el valor de estas propiedades.

La valorizacién efectuada implico registrar un aumento en el valor de los Edificios y Construcciones del
rubro Propiedades, Plantas y Equipos de M$519.062 cuyos efectos se registran en patrimonio (Nota 11).
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NOTA 4 - CAMBIOS CONTABLES (Continuacién)

Conforme a lo establecido en NIC 8§, los efectos de la aplicacidn por primera vez de una politica contable de
revaluacién de activos conforme a NIC 16, deben ser tratados con efecto prospectivo y no retrospectivo y
por tanto no se han modificado los estados financieros que se presentan comparados al cierre del presente
gjercicio

Salvo lo sefialado en los parrafos anteriores, los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017
y 2016, no presentan otros cambios en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

NOTA 5 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

De acuerdo a lo establecido en la NIIF 8, debemos sefialar que tanto el segmento Factoring como el
segmento Leasing han sido identificados como tales, en atencién a que la normativa vigente que regula estos
dos segmentos es diferente, asimismo, existen niveles de autoridad separados para administrar los recursos y
dar cuenta de los ingresos y gastos que cada segmento genera. La informacién financiera y de gestion que
utiliza la Sociedad Matriz y su Filial se presenta separada entre el segmento Leasing y el segmento
Factoring.

Los ingresos de las actividades ordinarias del segmento Leasing son obtenidos de los productos leasing
financiero sobre bienes de capital y operaciones de lease-back. En el caso del segmento Factoring, los
ingresos se obtienen de la colocacion de los siguientes productos: factoring, confirming y créditos.

Los ingresos ordinarios informados en cada segmento constituyen el total de ingresos ordinarios de la
Sociedad Matriz y su Filial.

La Sociedad Matriz y su Filial obtienen sus ingresos ordinarios sélo de clientes nacionales. Los principales
valores involucrados en los segmentos sefialados son los siguientes:

Conceptos 2017 2016
Segmento Segmento
Factorlng Leasing Ajustes Total Factoring Leasing Ajustes Total
M$ M$ M$ M M$ M3 M$ Ms$

Principales Activos

Deudores comerciales, cottientes 84.426.506 10.029.415 - 94.455.921 70.684.938 9.803.511 - 80.488.449

Deudores comerciales, no corrientes 629.969 9.216.658 - 9.846.627 953.918 8.489.876 - 9,443,794

Otros activos 27.082.188 4227811  (18.437.668) 12,872,331 22.669.254 2865457  (15.600.050) 9.934.661
Total de Activos 112.138.663 23473884  (18.437.668) 117.174.879 94,308,110  21.158.844 (15.600.050) 99.866.904
Principales Pasivos

Otros pasivos financieros, corrientes 46.768.008 1.158,161 - 47.926.169 52.050.660 1,445,386 . 53.496.046

Otros pasivos financieros, no corrientes 34.373.877 11.276 - 34.385.153 15.497.982 1.148.383 . 16.646.365

Otros pasivos 9.351.241 16.052.806  (12.187.278) 13.216.769 6.814.993 13.480.401 (10.516.393) 9.779.001
Tolal Pasivos (No incluye patrimonio) 90.493.126 17.222.243 {12.187.278) 95.528.091 74.363,635 16.074.170 (10.516.393) 79.921.412
Patrimonio 21.645.537 6.251.641 (6.250.390) 21.646.788 19.944 475 5.084.674 (5.083.657) 19.945.492
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NOTA 5 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS (Continuacién)

Los principales activos de los segmentos operativos corresponden a las carteras de colocaciones cuyo detalle
se presenta en Nota 7.

La columna “Ajustes”, corresponde a los ajustes extracontables del proceso de consolidacién de los estados
financieros.

Resultados Integrales por segmento 2017 2016
Scgmento Scgmento
Factoring Leasing Ajustes Total Facloring Leasing Ajustes Total
M3 M$ M3 M$ M$ MS$ MS$
Ingresos de actividades ordinarias 15.233.545 3.646.093 (185.576) 18.694.062 13.431.958 3.474.599 (164.796) 16.741.761
Costo de ventas (5.129.268) (2.305.562) - (7.434.830) (4.356.934)  (2.218.070) - (6.575.004)
Ganancia bruta 10,104,277 1.340.531 (185.576) 11.259.232 9.075.024 1.256.529 (164.796) 10,166.757
Gastos de administracién (6.862.068) (578.068) 185.576 (7.254.560) (6.160.512) (596.322) 164.796 (6.592,038)
Otros ingresos (gastos) no ordinarios 87.552 470 - 88.022 60413 20324 - 80.737
Resultado por inversion sociedades 1,221,584 - (1.221.584) - 1.038.748 (1.038.748) -
Ganancia antes de impuesto 4.551.345 762.933 (1.221.584) 4.092.694 4.013.673 680.531 (1.038.748) 3.655.456
Ingreso (gasto) por impuesto a las ganacias (716.295) 458.895 - (257.400) (370.445) 158.425 . (12.020)
Ganancia procedente de operaciones continuas 3.835.050 1.221.828 (1.221.584) 3.835.294 3.643.228 1.038.956 (1.038.748) 3.643.436
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 3,835,050 1.221.828 (1.221.828) 3.835.050 3.643.228 1.038.956 (1.038.956) 3,643.228
Ganancia atribuible a participaciones no controladoras - - 244 244 - . 208 208
Total ganancia del periodo 3.835.050 1.221.828 (1.221.584) 3.835.294 1.643.228 1.038.956 (1.038.748) 3.643.436
Hujos de efectivo por segmento
2017 2016
Scgmento Segmento
Facloring Leasing Ajustes Total Factoring Lleasing Ajustes Total
M$S M$ M3 MS$ M3 MS M$ MS
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion (9.020.319) 952,745 (8.067.574) (6.139.650) 2048422 - (4.091228)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion (1.170.326) - 197.147 (373.179) (167.213) (178) (712.241) (879.632)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de financiamiento 10.053.907 (647.829) (797.147) 8.608.931 8.755.408 (1.924.845) 712.241 7.542.804
Incremento neto (disminucién) en elefectivo y
equivalentes alefectivo,
antes delefecto de los cambios enla tasa de cambios (136.738) 304.916 . 168.178 2.448.545 123.399 - 2.571.944
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el
efectivo yequivalentes alefectivo
Incremento (disminucié n) neto de efectivo y equivalentes
alefectivo (136.738) 104.916 . 168.178 2,448,545 123.399 - 2.571944
Efectivo yequivalentes alefectivo alprincipio delperiodo 3.657.624 237.025 . 3.894.649 1.209.079 1D.626 . 1322.705
Efectivo yequivalentes alefectivo alfinaldelperiodo 3.520.886 541941 . 4.062.827 3.657.624 237025 - 3.894.649
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle del rubro es el siguiente:

Moneda 2017 2016

M$ M$
Saldos en bancos Peso chileno 3.934.578 2.898.221
Saldos en bancos US$ 3.414 35.016
Fondos fijos Peso chileno 1.530 1.050
Fondos mutuos Peso chileno 123.305 960.362
Totales 4.062.827 3.894.649

Al 31 de diciembre de 2017, el detalle de los fondos mutuos es el siguiente:

Institucién Moneda N° de cuotas Valor cuota Tipo cambio Monto
US$ $ M$
Banco Santander Délar 322,0532 622,8063 614,7500 123.305
Totales 123.305

Al 31 de diciembre de 2016, el detalle de los fondos mutuos es el siguiente:

Institucion Moneda N° de cuotas Valor cuota Monto
$ MS
Banco Itat Peso chileno 163.212,6448 1.716,5136 280.157
Banco BCI Peso chileno 44.509,0670 13.484,2535 600.172
Banco Estado Peso chileno 12.245,8871 1.633,4864 20.003
BCI Asset Management Peso chileno 4.451,8955 13.484,2535 60.030
Totales 960.362
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NOTA 7 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
a) Composicion de los deudores comerciales

Para los ejercicios 2017 y 2016, el 99.97% y 99.67% respectivamente, corresponden a operaciones
de factoring realizadas con responsabilidad.

Corrientes:
Deudores comerciales y otras Moneda 2017
cuentas por cobrar, neto Factoring Leasing Total
M$ MS$ M$
Deudores comerciales:
Colocaciones (monto capital) Peso chileno 83.268.677 - 83.268.677
Contratos de leasing (netos de intereses e IVA diferidos) Peso chileno - 10.833.879 10.833.879
Deterioro por deudores incobrables Peso chileno (3.015.471) (1.114.767) (4.130.238)
Diferencia de precio e intereses por cobrar Peso chileno 1.733.583 - 1.733.583
Otras cuentas por cobrar Peso chileno 2.439.717 310.303 2.750.020
Totales 84.426.506 10.029.415 94.455.921
Deudores comerciales y otras Moneda 2016
cuentas por cobrar, neto Factoring Leasing Total
M$ M3 M$
Deudores comerciales:
Colocaciones (monto capital) Peso chileno 70.012.689 - 70.012.689
Contratos de leasing (netos de intereses ¢ IVA diferidos) Peso chileno - 10.779.004 10.779.004
Deterioro por deudores incobrables Peso chileno (2.516.058) (987.613) (3.503.671)
Diferencia de precio e intereses por cobrar Peso chileno 1.306.178 - 1.306.178
Otras cuentas por cobrar Peso chileno 1.882.129 12.120 1.894.249
Totales 70.684.938 9.803.511 80.488.449
No corrientes:
Deudores comerciales y otras Moneda 2017
cuentas por cobrar, neto Factoring Leasing Total
M$ M$ M$
Deudores comerciales:
Colocaciones (monto capital) Peso chileno 629.969 - 629.969
Contratos de leasing (netos de intereses e 1VA diferidos) Peso chileno - 9.216.658 9.216.658
Totales 629.969 9.216.658 9.846.627
Deudores comerciales y otras Moneda 2016
cuentas por cobrar, neto Factoring Leasing Total
MS$ MS$ M$
Deudores comerciales:
Colocaciones (monto capital) Peso chileno 953.918 - 953,918
Contratos de leasing (netos de intereses e [VA diferidos) Peso chileno - 8.489.876 8.489.876
Totales 953.918 8.489.876 9.443.794
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NOTA 7 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

b)  Movimientos del deterioro de los deudores

Movimientos 2017 2016
MS$ MS$
Saldo inicial 3.503.671 3.055.940
Incrementos del ejercicio 1.941.559 1.815.437
Castigos (1.314.992) (1.367.706)
Saldo final 4.130.238 3.503.671

La distribucion de las provisiones por deterioro de cartera y castigos por factoring y leasing se
detalla en la siguiente tabla:

Al 31 de diciembre de 2017
Provision
Empresa Cartera no Cartera Castigos del gjercicio
repactada repactada Total
M$ M$ MS$ M$
Incofin S.A. 2.910.799 104.672 3.015471 1.059.780
Incofin Leasing S.A. 1.045.963 68.804 1.114.767 255.212
Totales 3.956.762 173.476 4.130.238 1.314.992
Al 31 de diciembre de 2016
Provision
Empresa Cartera no Cartera Total Castigos del ejercicio
repactada repactada
M$ M$ M$ M$
Incofin S.A. 2.416.111 99.947 2.516.058 836.196
Incofin Leasing S.A. 854.604 133.009 987.613 531.510
Totales 3.270.715 232.956 3.503.671 1.367.706

Politica de castigos

Para ambos segmentos de negocios, Factoring y Leasing, los castigos se realizaran una vez que se
determine que las deudas de clientes se consideren incobrables, y después de haber agotado todas
las instancias de cobranza pre-judicial y judicial (incluyendo la enajenacién de bienes para el caso

del leasing).

Previo al castigo de colocaciones, €l Comité de Crédito (que para esta instancia debera contar con la
firma de al menos un Director) deberd tomar razén de los castigos del mes, lo cual sera parte
integrante del reporte de provisiones del mes en curso.
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NOTA 7 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

)

d)

Importe en libros de deudas comerciales con garantia u otra mejora crediticia

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad Matriz y Filial han recibido 213 garantias, de las
cuales 200 corresponden a prendas y 13 hipotecas.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad Matriz y Filial han recibido 173 garantias, de las
cuales 167 corresponden a prendas y 6 hipotecas.

Las operaciones con riesgo normal, no cuentan regularmente con garantias reales. En €l caso de la
cartera con riesgo superior al normal o deteriorada, la existencia de garantias reales es mds habitual.
No obstante lo anterior, la aprobacion de operaciones con garantias reales recae en las atribuciones
del Comité de Crédito, de acuerdo a lo estipulado en el Manual de Politicas de Riesgo de Crédito.

La Administracion de las garantias reales, queda determinada igualmente en el Manual de Politicas
de Riesgo de Crédito, siendo los principales procedimientos a seguir, los siguientes:

a) Se debe llevar a cabo una tasacién de éstas y validar que los montos sean acordes a los
establecidos en el documento de aprobacion emitido por el Comité de Crédito.

b)  No existen pre-acuerdos de liquidacién, quedando en manos del Comité de Crédito la
determinacion del valor minimo aceptable de liquidacion.

Morosidad por tramo

A continuacién se presenta el comportamiento histérico de la morosidad de los deudores
comerciales de las carteras de factoring y leasing:

Cartera Factoring

Cartera Morosa y Protestada 2017 2016

MS$ M$
Cartera protestada 453.142 308.008
Cartera morosa 7.951.195 6.737.012
Total Cartera Morosay Protestada 8.404.337| 7.045.020
Mora 1 a 30 dias 4.159.865 3.491.509
Mora 31 a 60 dias 1.125.491 837.986
Mora 61 a 90 dias 921.173 747.605
Mora 91 o mas dias 2.197.808 1.967.920
Total Cartera Morosay Protestada 8.404.337| 7.045.020
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NOTA 7 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuaci6n)

d)

Morosidad por tramo (Continuacion)

Cartera Leasing

Cartera Morosa 2017 2016

Tramo M$ M$

Mora 1 a 30 dias 576.432 546.694
Mora 31 a 60 dias 364.852 303.474
Mora 61 a 90 dias 446.909 197.175
Mora 91 o méas dias 452.565 495.858
Total Cartera Morosa y Protestada 1.840.758| 1.543.201

Respecto a la concentracion por tramo, la morosidad consolidada de la cartera alcanza a 9,9% (9,5%
en 2016) y continlia concentrada en el tramo menor a 30 dias (mora blanda), el cual representa el
46,2% (47,0% al 31 de diciembre de 2016) de la mora total. Se observa un aumento de la morosidad
consolidada en el tramo entre 31 y 90 dias, respecto al cierre del ejercicio 2016, lo cual es fiel
reflejo de las condiciones del entorno econdmico del pais.

La cobertura de provisiones para la cartera morosa de factoring mayor a 90 dias es de 137,2%
(127,9% en diciembre de 2016), calculada sobre el saldo insoluto de las operaciones morosas,
mientras que la cobertura de provisiones para la cartera morosa de leasing mayor a 90 dias es de
246,3% (199,2% en diciembre de 2016), calculada sobre las cuotas vencidas.

Como definicion, se considera cartera morosa, la colocacion que cumple con la siguiente condicién:

Factoring: Cualquier documento financiado con un dia de atraso en el pago.

Leasing: Cualquier cuota con un dia de atraso en el pago.
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NOTA 7 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continnacion)

d) Morosidad por tramo (Continuacion)

El monto involucrado por documentos protestados y documentos en cobranza judicial, que se
encuentra en cartera morosa de factoring y leasing, alcanza a las siguientes cifras:

Incofin S.A.
Cartera No Securitizada 2017 2016
N° de Monto Cartera N° de Monto Cartera
Clientes MS Clientes M$
Documentos por cobrar protestados 86 453.142 62 308.008
Cartera en cobranza judicial 114 4.882.763 66 2.300.037
2017 2016
MS M$
Provisiones cobranza judicial 1.740.702 1.035.537
Incofin Leasing S.A.
Cartera No Securitizada 2017 2016
N° de Monto Cartera N° de Monto Cartera
Clientes MS Clientes Ms$
Documentos por cobrar protestados - - - -
Cartera en cobranza judicial 29 1.487.955 29 1.447.500
2017 2016
M$ M$
Provisiones cobranza judicial 596.610 487.852

Adl 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad Matriz y su Filial no tienen cartera securitizada.
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NOTA 7 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)
¢)  Composicién de la cartera por producto

La composicién de la cartera por productos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se presenta a continuacion:

| Diciembre 2017 ";g;s Diciembre 2016

Letras
.0,4%

Otros_—

Otros_”
| 161 14,2%
|

| 2017 | | 2016 |

Compeosicién de cartera por producto Cartera Porcentaje Cartera Porcentaje

MS % M3 %

Facturas 54.143.703 52,1% 48.357.798 53,6%
Leasing 20.050.538 19,3% 19.268.880 21,4%
Letras 566.188 0,5% 321417 0,4%
Cheques 10.355.528 10,0% 9.477.902 10,5%
Otros 18.833.227 18,1% 12.809.490 14,1%
Totales 103.949.184 100,0% 90.235.487 100,0%

Nota: La Cartera por Productos, se presenta en el rubro “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar’, conjuntamente con el
“Deterioro por deudores incobrables”, “Diferencias de precio e intereses por cobrar” y “Otras cuentas por cobrar”.

f) Riesgo de crédito de la cartera

Se considera que el monto més representativo del méximo nivel de exposicién al riesgo de crédito,
queda determinado por el stock de colocaciones netas de la cartera, es decir M$104.302.548 y
M$89.932.243 al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente. Por otra parte, el deterioro de la
cartera global estd representado por la estimacion de deterioro, lo cual es el resultado de un modelo
de anélisis grupal, excepto en aquellos casos de la cartera deteriorada o repactada en que exista
alguna particularidad que hace aconsejable un anélisis especifico de la cobrabilidad.
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NOTA 7 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

f)

Riesgo de crédito de la cartera (Continuacién)

El porcentaje de recuperabilidad de los saldos por cobrar esta asociado a las clasificaciones de
riesgo de cada cliente, las cuales son homologadas a grupos o categorias previamente definidas y
que tienen asociados una tasa de provision por estimacién de deterioro, en funcidén de la pérdida
historica efectiva del grupo.

Los conceptos asociados a los tipos de cartera son los siguientes:
Cartera normal: Clientes cuya situacién econdmico-financiera es estable y la cartera estd

compuesta por deudores calificados o atomizados. En definitiva, la configuracién cliente-deudor
representa un riesgo acotado.

Cartera superior al normal: Aquella cartera que supone una pérdida esperada superior al normal,
debido a la situacién econdmico-financiera del cliente o de su cartera. Por ejemplo, clientes con
publicaciones en los boletines comerciales, pero cuya cartera supone un respaldo crediticio.

Cartera riesgosa o deteriorada: Clientes en los cuales se han agotado las instancias de cobro
comercial, por lo cual su tratamiento es realizado en instancias de cobranza prejudicial y judicial.

Cartera repactada o renegociada (plan de pago): Cartera que no pudo ser cobrada regularmente y
que cuenta con un plan de pago asociado a flujos de documentos o respaldado con garantias, del
cliente o del deudor, habiéndose logrado esta condicion ya sea por cobranza prejudicial o judicial.
En el caso de leasing, se contempla, ademads, aquellos contratos que han sido renegociados
integramente, por un nuevo plazo y monto, dado que el cliente no pudo servir el contrato en las
condiciones originales.

Politica de Repactaciones:

La politica sobre “Cartera Repactada” estipula que estard conformada por cartera de factoring que
no pudo ser cobrada regularmente y que cuenta con un plan de pago asociado a flujos de
documentos o respaldado con garantias, del cliente o del deudor, habiéndose logrado esta condicion
de reestructuracion ya sea por cobranza prejudicial o judicial. El plazo méaximo de las
renegociaciones no superard los seis meses, de lo contrario debera ser aprobada excepcionalmente
por el Comité de Crédito.

Para el segmento de negocios del leasing corresponde a los contratos que han sido renegociados
integramente, dado que el cliente no pudo servir el contrato en sus condiciones originales. En caso
de no pago, también se puede buscar un acuerdo con el cliente en la devolucién del bien.

Para ambos segmentos de negocios, Leasing y Factoring, en caso de efectuarse una renegociacion
de la cartera morosa/protestada, se requerird que el Comité de Crédito analice el detalle de la
operacion a renegociar siendo esta instancia la responsable de indicar las acciones a seguir.
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NOTA 7 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

)  Riesgo de crédito de la cartera (Continuacion)

La estimacion del deterioro asociado a cada tipo de cartera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la

siguiente:

Cartera de Factoring al 31 de diciembre de 2017

Nede Estimacion Tasa
Tipo de cartera Clientes Colocacion (*) deterioro deterioro
MS$ M3 %
Riesgo normal 1.071 76.209.179 (1.047.515) 1,37
Riesgo superior al normal 77 1.768.868 (122.582) 6,93
Riesgosa o deteriorada 114 4.882.763 (1.740.702) 35,65
Repactada (plan de pago) 13 1.037.836 (104.672) 10,09
Totales 1.275 83.898.646 (3.015.471) 3,59
(*) Nota: Cifras de colocacidn bruta, monto capital.
Cartera de Leasing al 31 de diciembre de 2017
Ne°de Estimacién Tasa
Tipo de cartera Clientes Colocacion (*) deterioro deterioro
MS$ MS %
Riesgo normal 335 14.309.858 (247.769) 1,73
Riesgo superior al normal 54 2.441.276 (80.788) 3,31
Riesgosa o deteriorada 46 2.175.148 (717.406) 32,98
Repactada (plan de pago) 27 1.124.255 (68.804) 6,12
Totales 462 20.050.537 (1.114.767) 5,56

(*) Nota: Cifras de colocacion bruta, monto capital.
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NOTA 7 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

f) Riesgo de crédito de la cartera (Continuacién)

Cartera de Factoring al 31 de diciembre de 2016

N° de Estimacion Tasa
Tipo de cartera Clientes Colocacién (*) deterioro deterioro
MS MS$ %
Riesgo normal 993 62.200.708 (826.520) 1,33
Riesgo superior al normal 120 5.610.750 (554.054) 9,87
Riesgosa o deteriorada 66 2.300.037 (1.035.537) 45,02
Repactada (plan de pago) 4 855.112 (99.947) 11,69
Totales 1.183 70.966.607 (2.516.058) 3,55

(*) Nota: Cifras de colocacion bruta, monto capital.

Cartera de Leasing al 31 de diciembre de 2016

N° de Estimacién Tasa
Tipo de cartera Clientes Colocacion (*) deterioro deterioro
M$ M$ Yo
Riesgo normal 299 13.985.072 (231.611) 1,66
Riesgo superior al normal 17 417.353 (14.340) 3,44
Riesgosa o deteriorada 49 2.136.879 (608.653) 28,48
Repactada (plan de pago) 34 2.729.576 (133.009) 4,87
Totales 399 19.268.880 (987.613) 5,13

(*) Nota: Cifras de colocacion bruta, monto capital.
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NOTA 7 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

) Riesgo de crédito de la cartera (Continuacion)

Al cierre de cada ejercicio, la composicion de la cartera por tramos, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2017

Incofin $.A.

Cartera No Securitizada

Incofin Leasing §.A.
Cartera No Securitizada

N° de clientes Ne de Monto cartera N°de clientes N°de Monte cartera
Monto carfera No Manio cartera No
Tramos de cartera no cllentes Repactada Tramos de cartera no cllentes Repactada
N Repactada Brula Repactada Bruta Total
morosidad repoetadn (No (Ne Renegociara) carlera Bruta morosldad repactada (No (Nn Renegoclada) cartera Druta
Renegociada) 8 repactada | (Kenegociada) Rencgociada) B repactada | (Henegociada)
MS MS MS MS MS
Al dia 1.075 74.497.691 13 996.618 Al dial 434 17.199,228 27 1.010.551 93.704.088
1 - 30 diay 343 4.139.837 8 20.028 1-30 dias| 223 529.581 201 46,851 4,736.297
31 - 60 diay 127 1.108.112 8 17.379 31 - 60 dias| 141 330.091 16 34,761 1.490.343
61 - 90 dias 95 918,639 2 2,534 61 - 90 diag| 110 432.028 7 14.881 1.368.082
91 - 120 dias, 37 761.655 1 1.277 41 - 120 dias| 49 95.649 4 8.439 867.020
121 - 150 dias, 14 104,755 121 - 150 dias 42 76.118 3 5433 186,306
151 - 180 dias| 10 56.577 151 - 180 dias| 34 59.342 3 1.736 117.655
181 - 210 dias| 7 6326 181 - 210 dias| 24 41.536 2 1,192 49.054
211 - 250 dias| 9 94.859 211 - 250 dias 16 22,891 1 411 118.161
> 250 diag| 57 1.172.359 > 250 dias 13 139.818 1.312.177
Lotalcs 82.860.810 1,037.836 |Torales 18.926.282 1,124255 103,949,183

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad Matriz y su Filial no tienen cartera securitizada.

Nota: En el desglose de la cartera por tramos de morosidad de factoring y leasing, un mismo cliente
puede estar en mas de un tramo de morosidad al mismo tiempo.
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NOTA 7 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

f)  Riesgo de crédito de la cartera (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016

Incofin S.A. Incofin Leasing §.A,
Cartera No Securitizada Cartera No Securltizada
N°de clienles | Monto cartera N° de Monto cartera N°de clientes | Monto cartera N°de Monto cartera
Tramos de cartera no No Repactada clientes Repactada Tramos de cartera no No Repactada clientes Repaclada Total
morosidad repactada (No Bruta (No cartera Bruta morosidad repacliada (No Bruta (No cartera Bruta
Renegociada) Renegociada) repactada |(Renegociada) Renegociada) Renegociada) | repactada | (Renegociada)
M$ M$ M$ M3 M$
Al dia 1011 63 092 855 4 828,732 Al dia 355 15.190.033 34 2.535.646 81647266
1 - 30 dias 322 3.477.858 2 13.651 1-30 dias 200 462,728 26 83.966 4.038.203
31 - 60 dias 119 833.705 2 4,281 31 - 60 dias 116 241,287 16 62187 1.141.460
61 - 90 dias 74 739.157 1 8,448 61 - 90 dias 71 153.266 10 43.909 944,780
91 - 120 dias 26 314.126 - - 91 - 120 dias 45 74.290 2 2648 391.064
121 - 150 dias 30 245.613 - - 121 - 150 dias| 38 144.415 1 1.220 391.248
151 - 180 dias 27 270.182 - - 151 - 180 dias 29 47,581 - - 317.763
181 - 210 dias 20 143.646 - - 181 - 210 dias 23 38,992 - . 182 638
211 - 250 dias 23 131,940 - - 211 - 250 dias| 22 34,743 - - 166.683
>250 dias 58 862413 B L >250 dias 22 151.969 - - 1.014,382
Totales 70.111.495 gss.112| | Totales 16.539.304 2.729.576 90 235 487

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad Matriz y su Filial no tienen cartera securitizada.

Nota: En el desglose de la cartera por tramos de morosidad de factoring y leasing, un mismo cliente
puede estar en mas de un tramo de morosidad al mismo tiempo.
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NOTA 7 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

f)

Riesgo de crédito de la cartera (Continuacion)

La distribucién de la cartera por sector econdmico se resume en la siguiente tabla:

Cartera de Factoring

Cartera
Cartera segin actividad econémica 2017 2016
% %

Construccion, obras publicas e ingenieria 39,06 31,19
Comercio por mayor 14,00 13,95
Actividades no especificadas y otras 10,21 11,67
Transportes, almacenamiento y comunicaciones 9,95 8,22
Industrias manufactureras 7,88 9,77
Comercio por menor 5,62 5,12
Servicios médicos, laboratorios y otros 3,79 4,62
Educacién superior 3,42 2,83
Agricultura, caza, pescay silvicultura 2,48 3,00
Minas, petréleo y canteras 1,22 3,48
Educacion primaria y secundaria 1,21 3,84
Finanzas, seguros y otros servicios 1,03 2,10
Restaurantes, hoteles y otros 0,13 0,21

Totales 100,00 100,00
Cartera de Leasing

Cartera
Cartera segin actividad econémica 2Ny o'
% %

Transporte de carga 28,51 29,06
Construccion, obras publicas e ingenieria 23,20 19,39
Transporte de personal (contrato con empresas) 6,38 7,03
Bienes inmuebles y servicios prestados a las empresas 6,25 4,65
Otros no identificados 5,74 9,28
Industrias manufactureras 4,83 2,59
Comercio al por may or 3,40 4,08
Transporte interurbano de pasajeros 2,84 1,99
Comercio al por menor 2,79 3,32
Agricultura 'y ganaderia 2,47 3,72
Silvicultura y extraccion de madera 2,07 2,40
Industria de la maderay mueble 2,00 2,54
Otros servicios sociales, comunales y personales 1,83 0,49
Explotacion de minas y canteras 1,69 4,37
Industria del papel imprentas y editoriales 1,54 1,83
Salud 1,52 0,78
Transporte de pasajeros varios 1,21 0,09
Comunicaciones (no incluye emisoras de radio ni TV) 1,15 1,30
Industria procedimientos alimenticios (excepto procedimientos de vinos) 0,41 0,52
Educaciéon 0,14 0,50
Fébrica de productos minerales metalicos y no metalicos 0,03 0,07

Totales 100,00 100,00
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NOTA 7 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

f)

Riesgo de crédito de la cartera (Continuacién)

Respecto a los activos financieros de la cartera de factoring, estin representados esencialmente por
un flujo de documentos atomizados en mas de 10.600 deudores. La distribucién por tipo de
documentos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

Tipo de documento

Facturas
Letras
Cheques
Otros
Totales

Tipo de documento

Facturas
Letras
Cheques
Otros
Totales

Numero
Documentos

9.642
33
26.301
660

36.636

Numero
Documentos

8.307
19
23.694
365

32.385

017

Valor
Documentos

M$
65.039.195
611.664
11.160.674
14.426.780
91.238.313

16

Valor
Documentos

M$
57.252.853
339.260
10.308.675
9.597.913
77.498.701

En general, las facturas estén asociadas a créditos de empresas reconocidas (sociedades anénimas

en su mayor parte).

Por otra parte, hay que mencionar que no existen clientes que individualmente superen el 10% de

los ingresos ordinarios.
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NOTA 7 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

g)  Reconciliacién de los pagos minimos del arrendamiento financiero, arrendatario:

A continuacion se presenta el detalle de los pagos minimos de arrendamiento financiero (cuotas), al
31 de diciembre de 2017 y 2016.

2017 2016

M$ M$
No posterior a un afio 14.892.766 14.713.672
Posterior a un afio pero menor a cinco afios 12.173.308 11.264.132
Mas de cinco aiios - 53.786
Totales 27.066.074 26.031.590

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016, la composicién de los olros activos financieros cortientes, corresponde a
contratos de forward y swap, cuyo detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2016

Institucién Tipo Fecha Fecha Valor Valor Valor
Contrato Compra Vencimiento final Mercado Neto
MS$ MS$ M$

BCI Forward 12-08-16 15-02-17 64.678 66.256 1.578
BCI Forward 12-08-16 14-08-17  3.061.758  3.125.675 63.917
BCI Forward 08-07-16 06-01-17 678.630 678.205 (425)
BCI Swap 13-12-16 13-08-18 1.257.994 1.195.757 (62.237)
Totales 5.063.060  5.065.893 2.833
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NOTA 9 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

La composicion de los otros activos no financieros es la siguiente:

Corriente 2017 2016
M$ M$
Crédito fiscal e impuestos por recuperar - 165.180
Anticipo proveedores 128.962 12.350
Otros activos no financieros 193.479 133.359
Totales 322.441 310.889
No corriente 2017 2016
M$ M$
Garantias por arriendo 13.230 13.720
Deudores varios 588.089 283.580
Bienes recuperados leasing (*) 1.306.911 1.350.192
Provision de deterioro bienes recuperados (*) (434.120) (465.961)
Bienes adjudicados en pago (**) 712.469 590.544
Totales 2.186.579 1.772.075
™ Corresponde a los activos en leasing recuperados por los contratos de la Sociedad Filial.
La provisién de deterioro se determina cuando la suma entre el valor de liquidacién del bien y la garantia
correspondiente ambos ponderados por un factor de recuperabilidad determinado por juicio experto, sea inferior
al saldo de deuda que el cliente mantiene con Incofin Leasing S.A. En tal caso, se provisionara la diferencia no
cubierta. Este monto puede variar por ajustes al valor de liquidacion del bien, el cual corresponde a su valor de
mercado, y por ajuste al factor de recuperabilidad.
Una vez ingresado el contrato a la cartera de bienes recuperados, se corrige el valor de liquidacion segun la
respectiva tasacion.
(**)  Este item incluye el valor de una propiedad ubicada en la comuna de San Miguel, por un monto de M$491.790,

un terreno ubicado en la IV Region, por un monto de M$110.679, y 2 buses Mercedes Benz, por un monto de
M$110.000.-, los cuales fueron adjudicados en dacidn de pago por operaciones de factoring.
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NOTA 10 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO DIFERIDO

a) Informacién general
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad Matriz y su Filial han constituido una provision de
gasto por impuesto a la renta de primera categoria por M$1.859.648 y M$1.383.939,
respectivamente.

b)  Activos y pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad Matriz y su Filial presentan en estos rubros, es el

siguiente detalle:
2017 2016
MS$ M$
Provisién por impuesto a la renta (1.859.648) (1.383.939)
Menos:
Pagos provisionales mensuales 1.569.524 1.019.779
Impuestos renta por recuperar ejercicios anteriores 324.033 87.489
Activos (pasivos) por impuestos corrientes 33.909 (276.671)

¢) Activos y pasivos por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de los activos por impuestos diferidos, es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos 2017 2016
MS$ MS$
Provisién para vacaciones 61.496 52.926
Estimacion de deterioro de cartera 1.915.558 1.339.392
Provision indemnizaciones y bonos al personal 7.931 50.100
Activos en leasing 1.888.835 934.849
Propiedades, plantas y equipos 2.903 16.810
Otros - 586
Totales 3.876.723 2.394.663
Pasivos por impuestos diferidos 2017 2016
M$ MS$
Diferencias temporarias por bienes raices, superavit valuacién 152.275 =
Totales 152.275 =
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NOTA 10 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO DIFERIDO (Continuacién)

c)

Movimientos en activos netos por impuestos diferidos

Activos netos por impuestos diferidos, saldo inicial
Incremento en activo netos por impuestos diferidos que afecta a

Impuestos diferidos (Continuacién)

resultados

Incremento (decremento) en activo netos por impuestos diferidos

que afecta a patrimonio (Transferencias y otros cambios)

d)

Activos (Pasivos) netos por impuestos diferidos, saldo final

2017 2016
MS$ M$
2.394.663 1.022.743
1.482.060 1.371.920
(152.275) -
3.724.448 2.394.663

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se presentan en forma neta para cada empresa que
integra la consolidacién en el estado de situacion financiera de la empresa.

Conciliacion de impuesto a la renta

La conciliacién del gasto por impuesto a la renta ¢ impuestos diferidos a partir del resultado

financiero antes de impuesto, es el siguiente:

Ganancia antes de impuestos

Impuesto a las ganancias tasa legal
Ajuste por diferencias permanentes
Impuestos diferidos

Utilidad (pérdida) por impuesto a las ganancias
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2017 2016
Tasa de Tasa de
impuesto Monto impuesto Monto
% M$ % M$

4.092.694 3.655.456
255 (1.043.637) 24,0 (877.309)
(695.823) (506.631)
1.482.060 1.371.920
63  (257.400) 03  (12.020)
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NOTA 11 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS
La composicidn de este rubro, es la siguiente:
Propiedades, plantas v equipos por clases 2017 2016
MS$ M$
Propiedades, plantas y equipos, neto:
Edificios y construcciones, neto 2.017.650 1.244.139
Equipamicnto de teenologias de informacion, neto 86.242 31.469
Instalaciones fijas y accesorios, neto 32.660 33.654
Total propiedades, plantas y equipos, neto 2.136.552 1.309.262
Propiedades, plantas y equipos, bruto:
Edificios y construcciones, bruto 2.304.993 1.375.871
Equipamiento de tecnologias de informacion, bruto 299.394 226.138
Instalaciones fijas y accesorios, bruto 248.619 231.507
Total propiedades, plantas y equipos, bruto 2.853.006 1.833.516
Depreciacion acumulada y deterioro del valor, propiedades,
plantas y equipos, total:
Edificios y construcciones 287.343 131.732
Equipamiento de tecnologias de informacién 213.152 194.669
Instalaciones fijas y accesorios 215.959 197.853
Total depreciacién acumulada y deterioro 716.454 524,254
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NOTA 11 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (Continuacion)

Los movimientos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de las partidas que integran el rubro propiedades,
plantas y equipos son los siguientes:

Instalaciones
fijas y Total
accesorios, neto

Edificios y Equipamiento de

Construcciones tecnologias de
informacién, neto

MS$ MS$ MS$ MS

Saldo al 1 de enero de 2017 1.244.139 31.469 33.654 1.309.262
Adiciones 282.810 73.257 17.112 373.179
Adquisiciones mediante combinaciones de - - u -
Desapropiaciones - - - e
Transferencias a (desde) activos no corrientes y
grupos en desapropiacién mantenidos para la - - - -
Transferencias a {desde) propiedades de - - - -
Desapropiaciones mediante enajenacion de = - - -
Retiros - =
Gasto por depreciacion (28.361) (18.484) (18.106) (64.951)
Incremento (decremento) por

Revaluacién reconocido en
patrimonio neto 519.062 - - 519.062

Pérdida por deterioro reconocida
en el patrimonio neto

Cambios

valor [reversiones)
reconocido en el patrimonio

Reversiones de deterioro de valor
reconocidas en el patrimonio
neto - - - -

Incremento (decremento) por revaluacion
reconocido en el Estado de Resultados - - - -
Pérdida por deterioro reconocida en el Estado
de Resultados - - - -
Reversiones de deterioro de valor reconocidas
en el Estado de Resultados . - - -
Incremento (decremento) en el cambio de
moneda Extranjera - = = =
Otros incrementos (decrementos) - - - -
Cambios, total 773.511 54.773 (994) 827.290

por revaluacion y por

Incrementos ([decrementos)
pérdidas por deterioro del

Suldesslsilt deidiciembie des2(id 2.017.650 86.242 32.660 2.136.552

Durante el afio 2016, la Sociedad adquirié los pisos 10 y 11 del Edificio Santiago Centro, esta compra fue
financiada con un crédito hipotecario del Banco BCI, el cual se presenta en Nota 13 “Otros pasivos
financieros”.

En octubre de 2017, 1a Sociedad Matriz, cambio el modelo de valorizacién de sus oficinas,

El modelo utilizado a partir de dicha fecha es el modelo de revaluaciéon. El importe en libros bruto se re-
expresO de forma proporcional al cambio en el importe en libros. La depreciacion acumulada se ajustod
para igualar la diferencia entre el importe en libros bruto y el importe en libros del activo después de tener
en cuenta la pérdida por deterioro de valor acumuladas.
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NOTA 11 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (Continuacién)

Edificios y
Construcciones

Equipamiento de
tecnologias de
informacion, neto

Instalaciones
fijas y
accesorios, neto

Total

M$

M$

M$

M$

Saldo al 1 de enero de 2016

383.004

47.768

490.670

Adiciones

868.951

6.741

879.632

Adquisiciones mediante combinaciones de negocios

Desapropiaciones

Transferencias a (desde) activos no corrientes y
grupos en desapropiacion mantenidos para la venta

Transferencias a (desde) propiedades de inversion

Desapropiaciones mediante enajenacion de negocios

Retiros

Gasto por deprecracion

(7.816)

(23.040)

(30.184)

(61.040)

Incremento (decremento) por
2 |Revaluacién reconocido en patrimonio
neto

Pérdida por deterioro reconocida en el
patrimonio neto

valor (reversiones)
P — .

Reversiones de deterioro de valor
5 |reconocidas en el patrimonio neto

por revaluacion y por

Cambios
Incrementos (decrementos)
pérdidas por deterioro del

Incremento (decremento) por revaluacion
reconocido en el Estado de Resultados

Pérdida por deterioro reconocida en el Estado de
Resultados

Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el
Estado de Resultados

Incremento (decremento) en el cambio de moneda
Extranjera

Otros incrementos (decrementos)

Cambios, total

861.135

(16.299)

(26.244)

818.592

Saldo al 31 de diciembre de 2016

1.244.139

31.469

33.654

1.309.262
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Estados Financieros Consolidados — 31 de diciembre de 2017 y 2016

incofin

vitis Finandenos

NOTA 12 - ACTIVO INTANGIBLES

La composicion de los intangibles, es la siguiente:

Corriente 31.12.2017 31.12.2016
MS M$

Derecho de marca (*) 1.800 1.800

Total 1.800 1.800
™ Corresponde a la compra de 1a marca “Incofin S.A.” a 1a Sociedad Acofin S.A., con fecha 24 de

abril de 2013
NOTA 13 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, este rubro presenta las siguientes obligaciones:
2016

Préstamos que devengan intereses Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ MS$ Ms$ MS$
Préstamos bancarios y otras entidades no bancarias 32.012.272 7.127.097 36.915.838 15.989.509
Efectos de comercio 15.165.496 - 14.289.814 -
Obligaciones con el publico (Bonos) 151.549 26.890.072 - -
Otros préstamos 300.744 367.984 2.290.394 656.856
Derivados 296.108 - - E
Totales 47.926.169 34.385.153 53.496.046 16.646.365
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Servicios Financieros

NOTA 13 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

1)) Otros préstamos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros préstamos corrientes y no corrientes tienen el siguiente

detalle:
2017 2016
Otros préstamos Rut Corriente No corriente Corriente No corriente
M3 M$ M5 M$
Inversiones Cerro Dieciocho S.A. 96723400-1 - - 1.001.000 -
Agricola Conquistadores S.A. 77387970-2 - - 1.000.800 -
MH Icofrut S.A. 76117920-9 300.744 367.984 288.594 656.856
Totales 300.744 367.984 2.290.394 656.856
DEHvacos
31.12.2017
Institucion Tipo Fecha Fecha Valor Valor Valor
Contrato Compra Vencimiento Final Mercado Neto
MS$ MS$ MS$
BCI Forward 14-08-17 14-08-18 3.007.282 2.838.080 (169.202)
BCI Forward 14-08-17 15-02-18 62.668 59.236 (3.432)
BCI Swap 13-11-17 13-08-18 496.448 458.007 (38.441)
BCI Swap 24-04-17 09-01-18 9.467.150 9.382.117 (85.033)
Totales 13.033.548 12.737.440 (296.108)
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NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion de este rubro, es la siguiente:

2017 2016
M$ M$

Acreedores comerciales:
Cuentas por pagar 3.448.403 2.906.224
Otras cuentas por pagar:
Colocaciones en canje (a) 268.376 65.166
Seguros por pagar 406.342 627.287
Retenciones al personal 75.239 70.024
Retenciones de impuestos 174.647 164.181
Cuentas a favor de clientes (b) 6.809.734 2.392.043
Devolucion de excedentes por pagar (c) 347.111 821.435
Otros acreedores varios (d) 717.063 625.747

Totales 12.246.915 7.672.107

Los principales conceptos asociados a las cuentas que componen esta partida son los siguientes:

(a) Colocaciones en canje: Es una cuenta transitoria que se genera una vez que son depositados los
cheques producto de las operaciones de factoring, pero que a la fecha ain no se encuentran

liberados.

(b) Cuentas a favor de clientes: Corresponde a saldos netos que estan a favor de los clientes a la
fecha del cierre de balance, producto de los siguientes eventos: Cobro por parte de Incofin S.A. de
facturas en factoring no cedidas a la Compafiia Matriz y diferencias generadas en las distintas
operaciones comerciales con los clientes. Incluye depdsitos de clientes y/o deudores en proceso de
aplicacion y que a la fecha de cierre de balance, no estarian formalmente identificados y cuya
liquidacién se regulariza en su mayor parte, durante los primeros dias del mes siguiente

(c) Devolucién de excedentes por pagar: Son los excedentes que se generan en operaciones no
financiadas al 100% y una vez que Incofin S.A. cobra al vencimiento el valor de dichos
documentos, se generan remanentes para los clientes. Estos valores son devueltos a los clientes

periédicamente.

(d) Otros acreedores varios: Corresponde a otras obligaciones vigentes a la fecha de cierre de balance,

no clasificadas en otros rubros.
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NOTA 15 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle es el siguiente:

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas:

Corrientes:

R.U.T. Entidad Relacionada Paisde  yrineda HEREEICERS 1 2017 2016
origen relacion
M$ M$
96.581.760-3 Inversiones NSI S.A.(*) Chile Peso chileno  Accionistas en comin 111.750 111.750
96.520.630-2 Inversiones para el Desarrollo S.A. (**) Chile Peso chileno  Accionistas en comun 28.000 24.990
Totales 139.750 136.740

No Corrientes:

R.U.T. Parte Relacionada Paisde  prineda NSt lceotdesla 2017 2016
origen relacion
M$ M$
. Peso
96.581.760-3 Inversi NSI SA.(* Chile Matri J
nversiones ) " chileno atriz comn 111.750 111.750
Totales 111.750 111.750
N Corresponde a una cuenta corriente mercantil, sin interés y sin plazo de vencimiento.
p . . - .y p . . .
o Corresponde a facturas por cobrar por servicios administrativos, sin interés y con vencimiento a 60 dias y sin
P p p y b4
garantia,

b)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes:
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle es el siguiente:

Pais de Naturaleza de la

R.U.T. Parte Relacionada . Moneda . 2017 2016
origen relacion

M$ M$
96.574.040-6 Inversiones Norte Sur S.A. (1) Chile Peso chileno  Accionista 175.258 546.484
96.975.680-3 Grupo Incorp SA. (1) Chile Peso chileno  Accionista 171.752 535.554
96.803.470-7 Acofin Dos S.A. (1) Chile Peso chileno Accionista 3.505 10.930
96.520.630-2 Inversiones para el Desarrollo S.A. (2) Chile Peso chileno  Accionistas en comtn - 330.871
96.581.760-3 Inversiones NSI S.A.(3) Chile Peso chileno  Accionistas en comin 73 62
Totales 350.588 1.423.901

(1) Corresponde a provision de dividendo minimo de Incofin S.A., por pagar a sus accionistas.
(2) Corresponde a saldo por pagar por compra de cartera de factoring con vencimiento a 60 dias y sin garantia.
(3) Corresponde a provisién de dividendo minimo de Incofin Leasing S.A., por pagar a Inversiones NSI S.A.

Estas cuentas por cobrar y/o pagar no tienen garantias asociadas.
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NOTA 16 - TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

A continuacién, se presentan las transacciones mds significativas efectuadas con partes relacionadas al 31
de diciembre de 2017 y 2016, con sus efectos en resultados:

2017 2016
R paigrailciza Descripcién de la Mo nto Efecto en Montg Efecto en
Parte Relacionada R.U.T. de la ., Ingreso Ingreso
. transaccién resultado resultado
relacién (Egreso) (Egreso)
M$ M$ M$ MS$
Soc.Inv.Norte SurS.A. 96.574.040-6 Accionista Ciédito recibido - - 900.000
Pago de crédito - - (1.100.000) (7.108)
Dividendos pagados (2.221614) - (1811.932) -
Aumento de capital 600.000 - 903.913
Grupo Incorp S.A. 96.975.680-3 Accionista Crédilo recibido - - 891000 -
Pago de crédito - - (891.000) (3.874)
Dividendos pagados (2.177.016) - (1.775.496) -
Aumento de capital 588387 - 886.055
Acofin Dos S.A. 96.803.470-7 Accionista Crédito recibido - - 9.000 -
Pago de crédito - - (9.000) 39)
Dividendos pagados (44.598) - (36.436) -
Aumento de capital 1613 - 17.858
Jaime Vargas Benavente 15:321016-0 :ir“:;:r Asesoria al directorio (3.990) (3.990) (8.097) (8.097)
Inversiones para el Desarrollo 06520630-2 Accloms$as Compra de cartera ) - (1.102.903) -
S.A. encomun
SETERE 73.990 70.000 24990 21000

Administrativo s
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NOTA 16 - TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS (Continuacién)

a)

b)

©)

d)

Directorio y alta Administraciéon

En los ejercicios cubiertos por estos estados financieros consolidados, no existen saldos pendientes
por cobrar y pagar entre la Sociedad Matriz y Filial con sus Directores y miembros de la alta
Administracion, distintos a los relativos a remuneraciones, dietas y participaciones de utilidades.

Tampoco se efectuaron otras transacciones entre la Sociedad Matriz y Filial con sus Directores y
miembros de la alta Administracién.

Garantias constituidas a favor de los Directores

En los ejercicios cubiertos por estos estados financieros consolidados, no existen garantias
constituidas a favor de los Directores.

Remuneracion personal clave de la Gerencia
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la remuneracién global pagada al personal clave de la Gerencia
asciende a M$815.921 y M$712.554, respectivamente, que incluyen remuneracion fija mensual y

otras remuneraciones.

Los principales ejecutivos de la Sociedad Matriz y su Filial, corresponden a los siguientes:

Cargo N° de ejecutivos

31.12.2017 31.12.2016

Directorio 6 6
Gerentes 10 10

Compensaciones del personal clave de la Gerencia

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen beneficios post empleo, beneficios por terminacion,
pagos basados en acciones y otros beneficios a largo plazo que revelar.
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NOTA 17 - PROVISIONES BENEFICIOS AL PERSONAL

La composicion de este rubro es la siguiente:

2017 2016
M5$ M$
Vacaciones del personal 227.764 207.553
Bonos 215.535 198.769
Otros beneficios 23.692 -
Totales 466.991 406.322

NOTA 18 - PATRIMONIO

Los movimientos del patrimonio al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se detallan en el estado de cambios
en el patrimonio:

a)

Movimientos patrimoniales
Aiio 2017

En Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 17 de abril de 2017, se aprob¢ el pago de un dividendo
de $270.871,98810 por accioén suscrita y pagada, correspondiente al 100% de las utilidades del
ejercicio 2016, por un total de M$3.643.228.

En Sesion Extraordinaria de Directorio de fecha 4 de octubre de 2017, se acordd repartir un
dividendo provisorio de $59.479,5539 por accidn suscrita y pagada, por la suma tnica y total de
M$800.000, a repartir entre los accionistas, con cargo a las utilidades del afio 2017.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 23 de octubre de 2017, se acordé aumentar el
capital social en la suma de M$1.200.000, mediante la emisién de 930 acciones de pago de una
misma y tnica serie sin valor nominal a un valor de $1.290.322,58065 por accion.

Afio 2016
En Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 28 de abril de 2016, se aprobé el pago de un dividendo

de $298.653,67628 por accidn suscrita y pagada, correspondiente al 100% de las utilidades del
gjercicio 2015, por un total de M$3.623.864.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 15 de junio de 2016, se aprueba aumentar
el capital social en M$1.807.826, mediante la emisién 1.316 acciones de pago de una misma y tinica
serie y sin valor nominal a un valor de $1.373.727,9635 por accidn.
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NOTA 18 - PATRIMONIO (Continuacién)

b)

d)

Capital

Al 31 de diciembre de 2017, el capital pagado se compone de la siguiente forma:

N° acciones N° acciones N° acciones con
Serie suscritas pagadas derecho a voto
Unica 14.380 14.380 14.380
Serie Capital suscrito Capital pagado
) MS$ MS$
Unica 18.542.803 18.542.803

Al 31 de diciembre de 2016, el capital pagado se compone de la siguiente forma:

N° acciones N° acciones N° acciones con
Serie suscritas pagadas derecho a voto
Unica 13.450 13.450 13.450
Serie Capital suscrito Capital pagado
M$ M$
Unica 17.342.803 17.342.803

Politica de dividendos

De acuerdo a lo establecido en la Ley N°18.046, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta de
Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera destinarse a lo
menos el 30% de la misma al reparto de dividendos.

A contar del afio 2014, la Sociedad Matriz y Filial reconoceran los dividendos minimos por pagar al
cierre de los ejercicios terminados en diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre de en 2017 se repartieron dividendos provisorios por M$800.000 y se
provisionaron dividendos por M$350.515 (M$1.092.968 en 2016).

Otras reservas:

Saldos al Movimiento Saldos al
31.12.2017 31.12.2016 neto 31.12.2017
M$ M$ M$
Otras reservas (116.540) - (116.540)
Saldos al Movimiento Saldos al
31.12.2016 31.12.2015 nelo 31.12.2016
MS$ MS$ M$
Otras reservas (116.540) - (116.540)

69



incofin |
Estados Financieros Consolidados — 31 de diciembre de 2017 y 2016

Servicios Financieras

NOTA 18 - PATRIMONIO (Continuacién)

e) Participaciones no controladoras:

El detalle de las participaciones no controladoras incluidas en los estados financieros consolidados,
es el siguiente:

Nombre del participante no controlador

Participacién 2017 2016
% MS$ M$
Inversiones NSI S.A. 0,02 1.251 1.017
Total 1.251 1.017

El detalle de las ganancias atribuidas a participaciones no controladoras incluidas en los estados
financieros consolidados de resultados integrales, es el siguiente:

Nombre del participante no controlador Participacion 2017 2016
Y% MS$ M$
Inversiones NSI S.A. 0,02 244 208
Total 244 208
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NOTA 19 - GANANCIAS POR ACCION

Ganancia basica por accién

Las ganancias béasicas por accién se calculan dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas de la
Sociedad Matriz por el promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio de

los estados financieros consolidados.

De acuerdo a lo expresado, la ganancia bésica por accion asciende a:

2017 2016
M$ M$
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 3.835.050 3.643.228
2017 2016
Unidades Unidades
Niimero de acciones comunes en circulacién 14.380 13.450
MS$ M$
Ganancia basica por accion (M$) 266,7 2709
M$ M$
2440 208,0

Ganancia atribuible a participaciones no controladoras

Ganancia diluida por accién

La Sociedad Matriz no ha realizado ningtn tipo de operaciones de potencial efecto diluido que suponga un
beneficio por accion diluido diferente del beneficio basico por accion.
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NOTA 20 - INGRESOS, COSTOS Y GASTOS DE ADMINISTRACION
El detalle de los ingresos, costos y gastos de administracidn, es el siguiente:
a) Ingresos ordinarios 2017 2016

MS$ MS$
Diferencias de precios e intereses 12.265.381 10.818.985
Comisiones sobre documentos adquiridos y otros 2.782.588 2.448.177
Ingresos por leasing 3.646.093 3.474.599
Totales 18.694.062 16.741.761
b) Costos de ventas 2017 2016

MS$ M$
Gastos financieros 4.337.906 4.041.624
Gasto por deterioro de cartera 1.941.559 1.815.437
Gasto por deterioro de bienes recup erados 452.305 346.458
Gasto contratos leasing 330.091 288.234
Otros costos 372.969 83.251
Totales 7.434.830 6.575.004
¢) Gastos de administracion 2017 2016

MS$ MS$
Gastos de personal 5.277.515 4.822.875
Gastos de administracioén 1.529.636 1.293.932
Gastos comerciales 447.409 475.231
Totales 7.254.560 6.592.038
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NOTA 21 - CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

a)

b)

Los préstamos bancarios corrientes y no corrientes, que ascienden a M$36.289.873 y M$34.553.250
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente, no tienen restricciones financieras, ni
covenants asociados, asi como tampoco existen garantias directas o indirectas otorgadas a dichas
instituciones, excepto por un crédito hipotecario del Banco BCI en 2016 destinado a la compra de
las oficinas de la Sociedad Matriz, el cual, tiene como garantia la hipoteca de la propiedad
financiada sin restricciones financieras o covenants asociados.

De acuerdo a lo establecido en la Escritura de Declaracion de Caracteristicas de la Linea de Efectos de
Comercio, de fecha 29 de septiembre de 2010 (Repertorio N°30.681 de la Notaria de Maria Gloria
Acharan), modificada por Escritura Publica de fecha 29 de octubre de 2010 (Repertorio N°34.741 de
la Notaria de Maria Gloria Achar4n), en el contenido de los resguardos a los tenedores, Incofin S.A. se
compromete a cumplir con los siguientes covenants, calculados sobre los estados financieros
consolidados trimestrales entregados a la Superintendencia de Valores y Seguros:

. Mantener un nivel de endeudamiento medido como “Total de pasivos sobre total de
patrimonio” no superior a siete veces.

. Mantener una razon de liquidez medida como “Activos corrientes sobre pasivos corrientes”
superior a una vez.

. Mantener un Patrimonio minimo de UF200.000.

. No emitir efectos de comercio con cargo a la linea de tal forma que los vencimientos totales
de todos éstos sean superiores a UF130.000 en siete dias habiles consecutivos.

. En el caso que Incofin S.A. incumpla cualquiera de los indices y/o relaciones financieras

establecidas precedentemente, se obliga a no realizar nuevas emisiones con cargo a la presente
linea. Si dicho incumplimiento se mantuviera durante 2 trimestres consecutivos, los tenedores de
efectos de comercio podran hacer exigible anticipadamente el pago de las obligaciones que ellos
representan.

Los valores de estos covenants al 31 de diciembre de 2017 y 2016, son los siguientes:

Indices y/o relaciones Limite 2017 2016

Nivel de endeudamiento Inferior a 7,0 veces 4,4 veces 4,0 veces
Liquidez Superior a 1,0 veces 1,6 veces 1,3 veces
Patrimonio Superior a UF200.000 UF 807.772 UF 757.003
Vctos. 7 dias consecutivos Inferior a UF130.000 Se cumple Se cumple

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad Matriz mantiene vigentes emisiones de efectos de
comercio de la linea N° 81, por un valor nominal de M$8.200.000 y M$7.200.000, respectivamente.
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NOTA 21 - CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES (Continuacién)

<)

De acuerdo a lo establecido en la Escritura de Declaracion de Caracteristicas de la Linea de Efectos de
Comercio, de fecha 8 de julio de 2013 (Repertorio N°47.101 de la Notarfa de Maria Gloria Acharan),
modificada por Escritura Publica de fecha 13 de agosto de 2013 (Repertorio N°55.457 de la Notarfa de
Maria Gloria Acharan), en el contenido de los resguardos a los tenedores, Incofin S.A. se compromete a
cumplir con los siguientes covenants, calculados sobre los estados financieros consolidados trimestrales
entregados a la Superintendencia de Valores y Seguros:

Mantener un nivel de endeudamiento medido como “Total de pasivos sobre total de patrimonio™
no superior a siete veces.

Mantener una razon de liquidez medida como “Activos corrientes sobre pasivos corrientes”
Superior a una vez.

Mantener un Patrimonio minimo de UF300.000.

No emitir efectos de comercio con cargo a la linea de tal forma que los vencimientos totales
de todos éstos sean superiores a UF220.000 en siete dias héabiles consecutivos.

En el caso que Incofin S.A. incumpla cualquiera de los indices y/o relaciones financieras
establecidas precedentemente, se obliga a no realizar nuevas emisiones con cargo a la
presente linea. Si dicho incumplimiento se mantuviera durante 2 trimestres consecutivos, los
tenedores de efectos de comercio, podran hacer exigible anticipadamente el pago de las
obligaciones que ellos representan.

Los valores de estos covenants al 31 de diciembre de 2017 y 2016, son los siguientes:

Indices y/o relaciones Limite 2017 2016

Nivel de endeudamiento Inferior a 7,0 veces 4,4 veces 4,0 veces
Liquidez Superior a 1,0 veces 1,6 veces 1,3 veces
Patrimonio Superior a UF300.000 UF 807.772 UF 757.003
Vctos. 7 dias consecutivos Inferior a UF220.000 Se cumple Se cumple

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad Matriz mantiene vigentes emisiones de efectos de
comercio de la linea N° 97 por un valor nominal de M$7.100.000 y M$7.194.359, respectivamente.
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NOTA 21 - CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES (Continuacién)

d)

De acuerdo a lo establecido en la Escritura de Contrato de Préstamo entre Incofin S.A. y la
Corporacién Interamericana de Inversiones (CII), de fecha 26 de agosto de 2015 (Repertorio
N°9.418/2015 de la Notaria Victor Olguin Pefia), Incofin S.A. se compromete a cumplir con los
siguientes covenants, calculados sobre los estados financieros trimestrales entregados a la

Superintendencia de Valores y Seguros:

Mantener un Nivel de Endeudamiento medido como “Total de pasivos sobre total de
patrimonio” inferior a seis veces.

Mantener un Coeficiente de Concentracion de Clientes (10 clientes mas grandes/cartera
bruta) inferior a 25%.

Mantener un Coeficiente de Concentracion de Deudores (10 deudores mas grandes/cartera
bruta) inferior a 20%.

Mantener un Coeficiente de Cobertura de Provisiones para la cartera de factoring incluyendo
la cartera protestada superior al 125%.

Mantener un Coeficiente de Cobertura de Provisiones para la cartera del leasing incluyendo
las cuotas en mora y el capital insoluto de los contratos de leasing que tengan cuotas en mora

superior al 55%.

. Mantener un Coeficiente de Cartera Vencida de mas de 90 dias inferior al 4,0%.
. 2017
Indices y/o relaciones Limite 2016
Cartera vencida > 90 dias (consolidado) | menor o igual a 4,0% 3,8% 3,.8%
Cobertura provisiones factoring mayor a 125% 137,2% 127,9%
Cobertura provisiones leasing mayor a 55% 58.3% 62,3%
Nivel de endeudamiento (consolidado) | menor a 6,0 veces 4,4 veces 4,0 veces
Concentracidn clientes factoring menor a 25% 11,2% 12,2%
Concentracién deudores factoring menor a 20% 14,4% 8,7%

A la fecha de preparacion de los estados financieros consolidados la Sociedad cumple con todas las
obligaciones e indicadores financieros mencionados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad Matriz mantiene un financiamiento con la CII, por

un total de US$4.500.000.
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NOTA 21 - CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES (Continuacion)

©)

De acuerdo a lo establecido en la Escritura de Contrato de Financiamiento entre Incofin S.A. y BTG
Pactual Crédito y Facturas Fondo de Inversion, de fecha 30 de diciembre de 2015 (Repertorio
N°8672/2015 de la Notarfa de Rail Undurraga Laso), Incofin S.A. se compromete a cumplir con los
siguientes covenants, calculados sobre los estados financieros trimestrales entregados a la
Superintendencia de Valores y Seguros:

. Mantener un Nivel de Endeudamiento medido como “Total de pasivos sobre total de
patrimonio” menor a seis veces.

. Mantener una razén de liquidez medida como “Activos corrientes sobre pasivos corrientes”
mayor a una vez.

. Mantener un Patrimonio mayor a UF300.000.

. Mantener un Coeficiente de Concentracién de Clientes (10 clientes mas grandes/cartera
bruta) menor o igual a 25%.

. Mantener un Coeficiente de Concentracion de Deudores (10 deudores més grandes/cartera
bruta) menor o igual a 20%.

. Mantener un Coeficiente de Cartera Vencida de mas de 90 dias menor o igual al 4,0%.

. Mantener un Coeficiente de Cobertura de Provisiones para la cartera de factoring, incluyendo
la cartera protestada, superior al 125%.

. Mantener un Coeficiente de Cobertura de Provisiones para la cartera del leasing, incluyendo

las cuotas en mora y el capital insoluto de los contratos de leasing que tengan cuotas en mora,
superior al 55%.

. Mantener un Coeficiente de Cartera Leasing menor o igual a 30% de la cartera total.
. Mantener un Coeficiente de Cartera de Cheques menor o igual al 25% de la cartera total.
. Mantener un Coeficiente de Créditos y otros productos financieros que no sean factoring

(facturas, letras, certificados de subsidio fiscal y confirming), leasing y cheques, menor o igual a
20% de la cartera total, con la excepcion de los créditos que disponen de garantias reales.

« Indices y/o relaciones Limite 2017 2016
Nivel de endeudamiento Menor a 6,0 veces 4.4 veces 4,0 veces
Liquidez Mayor a 1,0 veces 1,6 veces 1,3 veces
Patrimonio Mayor a UF300.000 [ UF 807.772 UF 757.003
Concentracion clientes No mayor a 25% 11,2% 12.2%
Concentracion deudores No mayor a 20% 14,4% 8,7%
Cartera vencida > 90 dias (consolidado) | No mayor a 4,0% 3,8% 3,8%
Cobertura provisiones factoring Mayor a 125% 137,2% 127.9%
Cobertura provisiones leasing Mayor a 55% 58,3% 62,3%
Coeficiente leasing No mayor a 30% 19,3% 21,4%
Coeficiente cheques No mayor a 25% 10,0% 10,5%
Coeficiente créditos y otros No mayor a 20% 18,1% 14,2%
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NOTA 21 - CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES (Continuacién)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad Matriz mantiene un financiamiento con BTG Pactual
Crédito y Facturas Fondo de Inversién, por un total de M$6.038.440 y M$13.283.257 respectivamente.

) De acuerdo a lo establecido en la Escritura de Declaracion de Caracteristicas de la Linea de Bono, de
fecha 4 de noviembre de 2013 (Repertorio N°13.742 de la Notaria Musalem), modificada por Escritura
Publica de fecha 2 de diciembre de 2013 (Repertorio N° N°15196 de la Notaria Musalem), en el
contenido de los resguardos a los tenedores, Incofin S.A. se compromete a cumplir con los siguientes
covenants, calculados sobre los estados financieros consolidados trimestrales entregados a la
Superintendencia de Valores y Seguros:

. Mantener un nivel de endeudamiento medido como “Total de pasivos sobre total de
patrimonio” no superior a siete veces.

. Mantener una razén de liquidez medida como “Activos corrientes sobre pasivos corrientes”
superior a una vez.

. Mantener un Patrimonio minimo de UF300.000.

. Mantener activos libres de gravdmenes pon un monto al menos igual a 0,75 veces el pasivo

exigible del emisor.

Los valores de estos covenants al 31 de diciembre de 2017, son los siguientes:

Indices y/o relaciones Limite 2017
Nivel de endeudamiento Inferior a 7,0 veces 4.4 veces
Liquidez Superior a 1,0 veces 1.6 veces
Patrimonio Superior a UF 300.000 UF 807.772
Activos libres de gravamenes/ pasivo exigible Superior a 0,75 veces 1,21 veces

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad Matriz mantiene vigente una emisioén de bono de la linea
N° 776, por un valor de UF 1.000.000.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad Matriz y Filial no tienen otro tipo de contingencias
ni restricciones que informar.
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NOTA 22 - MEDIO AMBIENTE

La Sociedad Matriz y Filial, dada la naturaleza de su giro comercial, no se ven involucradas directamente
en consideraciones medioambientales en la realizaciéon de su objeto social.

No obstante lo anterior, debe cumplir con las obligaciones establecidas por la Corporacion Interamericana
de Inversiones (CII), en lo que respecta a sus “Politicas de Sostenibilidad Ambiental y Social de la CII”.

NOTA 23 - ADMINISTRACION DEL RIESGO

La Sociedad Matriz estd presente en el mercado desde el afio 1992 y su filial desde el afio 2006, cuyos
enfoques comerciales han sido prestar servicios financieros, particularmente financiamiento a pequefias y
medianas empresas a través del factoring (comprando facturas, cheques, letras, entre otras cuentas por
cobrar) y el leasing.

El negocio presenta 7 riesgos fundamentales: Cartera, Financiamiento, Entorno Econémico, Competencia,
Liquidez, Operativo y Descalce.

= Riesgo de cartera

Respecto al “Riesgo de cartera” (incertidumbre en el pago de los documentos adquiridos y los
contratos de leasing), se mantienen estrictas politicas de crédito que permiten mitigar este riesgo.

Estas politicas, contenidas en un sistema integral de riesgo, contemplan una profunda evaluacién del
cliente en variables como posiciéon financiera, comportamiento en sus operaciones, informes
comerciales, calidad del flujo, capacidad de pago, calidad de las garantias, entre otros. Asimismo,
contemplan un seguimiento permanente de la cartera y la cobranza, analisis de la concentracién de
cartera, evaluaciones previas a cada operacion, determinacion de provisiones de acuerdo a modelo,
etc.

Complementariamente y no menos importante es la estructura de atribuciones definidas en este
sistema integral de riesgo para las decisiones de crédito, en el cual participan los Gerentes
Comerciales, Gerencia de Riesgo y Normalizacién, Gerencia General y Directores, segun los montos
presentados para evaluacidon. Todos los clientes de factoring operan con linea de crédito (vigencia
maxima 1 afio) cuyo monto y concentraciones por deudor determinan el nivel de aprobacién
requerido.
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NOTA 23 - ADMINISTRACION DEL RIESGO (Continuacién)

Riesgo de financiamiento

En la actualidad, ademas del financiamiento bancario, Incofin S.A dispone de una amplia gama de
fuentes de financiamiento, entre las cuales se encuentran; colocacion de instrumentos de oferta publica
(bonos y efectos de comercio), financiamiento de instituciones extranjeras, financiamiento de fondos
de inversidn. El financiamiento proveniente del publico, ya sea a través del bono, efectos de comercio,
o bien, cuotas del fondo de inversion, representan el 58,6% del total de las obligaciones financieras, lo
que ha permitido reducir en forma significativa la dependencia de los bancos locales, y por tanto,
mejorar las condiciones con las instituciones bancarias.

Los instrumentos de oferta publica son sometidos a la clasificacion de riesgo por parte de dos
empresas de reconocido prestigio nacional e internacional: Fitch Ratings Chile y Clasificadora de
Riesgo Humphreys Ltda.

A la fecha de emision de los Estados Financieros, la clasificacidon vigente para los instrumentos de
deuda de Incofin S.A., es la siguiente:

Clasificadora | Efectos de .
) ) Bonos Tendencia
de Riesgo Comercio
Humphreys A/N1 A Estable
Fitch Ratings A/N1 A Estable

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad Matriz mantiene inscritas en los registros de la SVS
dos lineas de efectos de comercio (lineas N° 81 y N° 97) de UF350.000 cada una, para la colocacion
de pagaré en el mercado de oferta publica. Adicionalmente, Incofin posec una linea de bonos de
UF1.000.000, la cual fue colocada integramente con fecha 28 de marzo de 2017.

El riesgo de financiamiento podria afectar el nivel de operaciones y actividades de la Sociedad, en el
caso que las principales fuentes de financiamiento, se viesen restringidas por condiciones de mercado.

Riesgo del entorno econémico

Esta determinado por la situacion econdmica imperante a nivel pais y mundial, dado que afecta la
calidad crediticia de los clientes actuales y potenciales, junto con influir en los voliumenes de negocios
a realizar. Las coyunturas econdmicas afectan en distinta forma a cada sector econdémico, ¢ incluso
puede beneficiar a ciertas actividades, por lo cual, para mitigar este riesgo la Sociedad Matriz y Filial
procuran diversificar la colocacidon en varios sectores econdmicos y atomizar la concentracion por
deudor en el caso del factoring, de manera que el flujo de pago provenga de distintas actividades.

Refuerza este accionar con un continuo monitoreo de la situacion y potenciales efectos por parte del
Directorio y la Gerencia.
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NOTA 23 - ADMINISTRACION DEL RIESGO (Continuacién)

Riesgo Competencia
Incofin S.A. es una de las empresas pioneras en la Industria del Factoring con 25 afios de experiencia.

Esta industria es muy competitiva, y participa un significativo nimero de actores, siendo los
principales actores los que tienen el respaldo de bancos o son filiales de bancos.

Incofin S.A. apunta a un nicho de empresas PYME, las que no suelen ser el objetivo principal de la
competencia bancaria, por lo cual, la mayor compctencia de Incofin S.A. sc producc cntrc cmpresas
de factoring no bancario, donde tiene ventajas por su cobertura geografica, amplio conocimiento del
negocio y el acceso a distintas fuentes de financiamiento.

La competencia puede afectar el nivel de operaciones y nivel de actividades de la Sociedad en caso
que ésta entre a una competencia solo basada en precio y se reduzcan los margenes del negocio.

Riesgo Liquidez

El grado de liquidez de los mercados de capitales o mercados financieros podria afectar negativamente
el nivel de actividades y operaciones de la matriz Incofin S.A. y su filial en el evento que sus
principales fuentes de financiamiento, que actualmente son valores de oferta publica (bono y efectos
de comercio) y créditos que provienen de la banca comercial, se reduzcan producto de una menor
disponibilidad o liquidez de fondos en el mercado financiero que afecte a los bancos y a los
inversionistas institucionales, como Fondos Mutuos que son los principales compradores de nuestros
efectos de comercio.

En el caso de Incofin S.A. este riesgo se ve minimizado, a través de la recaudacion del flujo normal de
sus operaciones, cuyo promedio diario se ha mantenido sobre los MM$1.200, durante el periodo
transcurrido del afio 2017. Ademads, contribuyen en este mismo sentido, la estrategia de reduccion del
monto de cada emisién de efectos de comercio y la obtencion de financiamientos de mas largo plazo.

Riesgo Operacional

El Directorio de la Sociedad entiende que el riesgo operacional esta presente en el desarrollo de las
actividades y que podria provocar eventualmente pérdidas a la empresa. Por esta razon, decidié
enfrentar esta materia confeccionando una matriz y la implementacién de un Proceso de Gestion de
Riesgo Operacional.

Este riesgo es administrado en un Comité de Auditoria que sesiona y reporta al Directorio
periddicamente. En €l se analizan y proponen acciones que promueven el desarrollo de una cultura de
control. En lo particular, la Matriz de Riesgo Operacional se encuentra operativa y es la herramienta
fundamental con la cual se lleva a cabo el proceso de Gestion de Riesgo Operacional.
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NOTA 23 - ADMINISTRACION DEL RIESGO (Continuacién)

Dicho proceso se encuentra definido y formalizado en una politica y en un procedimiento,
estableciendo la forma en que la Sociedad desea enfrentar las acciones mitigantes necesarias, las que
fundamentalmente consisten en reducir la severidad de los riesgos y mejorar la eficiencia de los
controles,

Ll Riesgo de descalce (plazo, moneda y tasa)

En el Factoring, en torno al 83% de las colocaciones corrientes a monto capital vencen antes de los 60
dias, siendo fundamental para la Administracion mantener su equilibrio con el flujo de vencimientos
del financiamiento, velando por tener el menor costo posible y la disponibilidad de fondos necesaria
para la operacion. Por consiguiente, existen algunos descalces de plazo dentro del periodo corriente,
pero que no alteran este principio.

Esta estructura de activos y pasivos calzada en plazo, permite cubrir los riesgos asociados a descalces
de moneda y tasa, dado que mayoritariamente pasivos y activos se encuentran en pesos y las tasas se
ajustan a los niveles de mercado periédicamente.

Con la colocacion del bono mejord el calce de plazo, pero se produjo un descalce de moneda, debido a
que los pasivos en unidades de fomento son mayores que sus activos expresados en la misma moneda.
Sin embargo, se trata de una situacidn transitoria regularizada posteriormente, en su mayor parte, a
través del manejo de derivados. Cabe destacar que la politica definida por el Comité Financiero, es
mantener en todo momento un adecuado calce de moneda, permitiendo un descalce si las condiciones
de mercado hacen aconsejable proteger de la inflacion parte del Patrimonio de la Compaiiia. En
términos de las tasas de interés, tanto de pasivos como de activos se ajustan periddicamente a los
niveles de mercado.

En términos de plazo, los contratos de leasing se colocan entre 24 y 48 meses y las obligaciones con
los bancos son a 36 meses, en su mayoria. Ambos se desembolsan en una estructura de cuotas iguales
y sucesivas, por lo cual existe un calce importante de plazo.

Anélisis de Sensibilidad:
Efecto Moneda:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Incofin S.A. y su filial registran la siguiente distribucidn por tipo
de moneda entre sus activos y pasivos:

M$ 2017 2016
Consolidado Activos Pasivos y Patrimonio| Descalce Activos Pasivos y Patrimonio| Descalce
$ 98.776.892 84.365.785| (14.411.107) 81.908.968 89.487.156 7.578.188
UF 18.394.573 29.998.038 11.603.465 17.985.157 6.640.411 (11.344.746)
US$ 3.414 2.811.056 2.807.642 (27.221) 3.739.337 3.766.558
Totales 117.174.879 117.174.879 - 99.866.904 99.866.904 -

El aparente descalce de moneda (US$) esta cubierto con operaciones de derivado.
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NOTA 23 - ADMINISTRACION DEL RIESGO (Continuacion)
Efecto Inflaciéon:

La inflacién impacta el valor de la unidad de fomento y a su vez el valor de los activos y pasivos que
estan expresados en dicha moneda. Los activos en UF son basicamente los contratos de leasing y los
pasivos son deudas con bancos y efectos de comercio. Podria haber un impacto patrimonial (o riesgo
de moneda) cuando existen posiciones distintas en unidades de fomento entre los activos y los
pasivos, es decir cuando existe un descalce en esta moneda.

En la moneda UF se registra un descalce de MM$11.603 de mayores pasivos versus activos en UF,
que se acentia por un contrato swap por un crédito en pesos a UF por MM$459, lo cual es
contrarrestado con un contrato forward de inflacion por UF 350.000, para ajustar el descalce temporal
entre las colocaciones en esta moneda y la sobreexposicion por la colocacién del bono.

Efecto Dolar Estadounidense:

La variacion del tipo de cambio entre el peso chileno y el ddlar estadounidense impacta el valor de los
activos y pasivos que estan expresados en ddlares. Este riesgo se origina al tener activos que estan
siendo financiados con pasivos en otra moneda o viceversa. Al 31 de diciembre de 2017, Incofin S.A.
tiene pasivos en ddlares con la Corporacion Interamericana de Inversiones (CII), por un monto de
capital de US$4.500.000.

Incofin S.A. con el objeto de mitigar y calzar estos pasivos realizd operaciones de forward donde
comprd dolares a plazo en los mismos montos y fechas de los vencimientos de los créditos
mencionados. Dado lo anterior no existe riesgo por descalce de moneda dolar estadounidense, por lo
cual se hace innecesario hacer un analisis de sensibilidad para esta moneda.
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NOTA 24 - EFECTOS DE LAS VARIACIONES EN LAS TASAS DE CAMBIO DE LA MONEDA
EXTRANJERA Y UNIDADES DE REAJUSTE

La moneda funcional definida por la Sociedad es el Peso Chileno, la que a su vez es la moneda de
presentacion de los estados financieros consolidados intermedios. Se aplica calculo de diferencias de
cambio a aquellas transacciones cuyos importes se pactan y liquidan en moneda extranjera. Estos importes
se actualizan a su valor de conversién a moneda funcional a la fecha de transaccion o balance y el efecto
se registra en los Estados consolidados de Resultados Integrales.

Adicionalmente, hay activos y pasivos que se actualizan sobre la base de los indices oficiales del Instituto
Nacional de Estadisticas, que han originado efectos en el resultado de la Sociedad Matriz y Filial.

El total de los efectos registrados en resultado por variaciones en las tasas de cambio de moneda extranjera
y unidades de reajuste, es el siguiente:

2017 2016

MS$ MS
Concepto
Generada por Délar 247.527 245.600
Generada por UF (74.519) (235.366)
Incluidos en el costo de ventas utilidad (pérdida) 173.008 10.234

2017 2016

MS$ MS$
Concepto
Generada por activos (412) 23.228
Generada por pasivos - -
Resultado por Unidades de reajuste ganancia (pérdida) (412) 23.228
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NOTA 25 - VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad presenta los siguientes niveles de valores razonables de
los activos y pasivos financieros.

31 de diciembre de 2017

Nivel 1 Niwel 2 Niwel 3 Total

Activos MS$ MS MS$ Ms$
Efectivo y equivalentes al efectivo - 4.062.827 - 4.062.827
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cormrientes - 94.455.921 - 94.455.921
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes - 139.750 - 139.750
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, no corrientes - 9.846.627 - 9.846.627
Cuentas por cobrar a entidades rclacionadas, no corrientes - 111.750 - 111.750

Totales - 108.616.875 - 108.616.875
Pasivos
Otros pasivos financieros, corrientes - 47.926.169 - 47.926.169
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes - 12.246.915 - 12.246.915
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes - 350.588 - 350.588
Otros pasivos financieros, no corrientes - 34.385.153 - 34.385.153

Totales - 94.908.825 - 94.908.825
31 de diciembre de 2016

Niwel 1 Niwel 2 Niwel 3 Total

Activos M$ M$ M$ MS$
Efectivo y equivalentes al efectivo - 3.894.649 - 3.894.649
Otros activos financieros, corrientes - 2.833 - 2.833
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes - 80.488.449 - 80.488.449
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes - 136.740 - 136.740
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, no corrientes - 9.443,794 - 9.443.794
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes - 111.750 - 111.750

Totales - 94.078.215 - 94.078.215
Pasivos
Otros pasivos financieros, corrientes - 53.496.046 - 53.496.046
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes - 7.672.107 - 7.672.107
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes - 1.423.901 - 1.423.901
Otros pasivos financieros, no corrientes - 16.646.365 E 16.646.365

Totales - 79.238.419 - 79.238.419
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NOTA 26 - CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen cauciones obtenidas de terceros.

NOTA 27 - CONTINGENCIAS LEGALES

Juicios:

La Sociedad Matriz y Filial, no tienen juicios pendientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Otras acciones legales:

A excepcidn de los juicios ordinarios de cobranza judicial, que tiene la Sociedad Matriz y Filial con sus
clientes morosos, no existe otro tipo de contingencias legales que informar.

NOTA 28 - SANCIONES

a) De la Superintendencia de Valores y Seguros:
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Superintendencia de Valores y Seguros, no ha aplicado ningin
tipo de sancién a la Sociedad Matriz, ni a sus Directores o Gerente General por su desempefio como
tales.

b)  De otras autoridades administrativas:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad Matriz y Filial, sus Directores o Gerente General, no
han recibido sanciones de ningun organismo o autoridad administrativa, por su desempefio como tales.

NOTA 29 - HECHOS POSTERIORES
Entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados (6 de

marzo de 2018) no han ocurrido hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras
presentadas ni en la situacion econoémica y financiera de la Sociedad Matriz y su Filial.
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